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[

(Resolutioner, rekommendationer och yttranden)

YTTRANDEN

RADET

RADETS YTTRANDE
av den 7 juli 2009
om Sloveniens uppdaterade stabilitetsprogram for 2008-2011
(2009/C 195/01)

EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR AVGIVIT FOLJANDE YTTRANDE

med beaktande av fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen,

med beaktande av rddets forordning (EG) nr 146697 av den 7 juli 1997 om forstirkning av 6vervakningen
av de offentliga finanserna samt overvakningen och samordningen av den ekonomiska politiken ('), sdrskilt
artikel 5.3,

med beaktande av kommissionens rekommendation, och

efter att ha hort Ekonomiska och finansiella kommittén.

HARIGENOM FRAMFORS FOLJANDE.

1. Den 7 juli 2009 granskade rddet Sloveniens uppdaterade stabilitetsprogram, som omfattar perioden

2008-2011.

. Sloveniens stabila ekonomiska tillvixt de senaste dren, som i genomsnitt varit 5 % under 2004-2008,

har priglats av starka resultat vad giller export och investeringar. P4 grund av den hoga graden av
oppenhet har ekonomin drabbats hart av den globala krisen. Aktiviteten minskade markant under
2008, med en skarp nedging under sista kvartalet. Samtidigt uppvisade ekonomin en Okning av
enhetsarbetskostnaderna. Den privata konsumtionen stimulerades visserligen av den starka okningen
av sysselsittning och loner, men holls tillbaka av hog inflation och minskat konsumentfortroende. For
att anvanda det finanspolitiska manéverutrymme som erbjods genom de madttliga underskotts- och
skuldnivéerna vid krisens borjan, har myndigheterna antagit dtgarder for att stodja ekonomin, som
syftar till att stabilisera finanssystemet, bevara arbetstillfdllen och forbittra tillvixtpotentialen, samtidigt
som foretagen gynnas av skatteldttnader som beslutades fore krisen. Mot bakgrund av att de offentliga
finansernas 1angsiktiga hallbarhet méste forbattras har konsolideringsdtgarder vidtagits och beslut fattats
om ytterligare besparingar efter det att programmet lades fram (i den tilliggsbudget som antogs av
regeringen den 17 juni) for att hejda den snabba 6kningen av underskottet i de offentliga finanserna,
fran under 1 % av BNP 2008 till 6ver 5 % av BNP 2009 (omkring hilften av forsimringen speglar de

(") EUT L 209, 2.8.1997, s. 1. De dokument som det hinvisas till i texten dterfinns pd http://ec.europa.eu/economy_

finance/about/activities/sgp/main_en.htm


http://ec.europa.eu/economy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm
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automatiska stabilisatorernas effekter). Avskaffandet av finanspolitisk stimulans och &tergangen till
budgetkonsolidering ar en viktig utmaning framoéver, tillsammans med behovet av att forbattra den
langsiktiga héllbarheten genom en reform av pensionssystemet. Med tanke pé 16ne- och produktivitets-
utvecklingen under den senaste tiden: en annan utmaning ar att forbattra konkurrenskraften genom en
vil avvigd lonepolitik och insatser inom omrédet forskning och innovation som bor bidra till att 6ka
tillverkningssektorns teknikintensitet.

. Enligt programmets bakomliggande makroekonomiska scenario berdknas Sloveniens reala BNP, efter att

ha okat med 3,5 % under 2008, minska med 4 % 2009 innan den &terhdmtar sig till positiv och
okande tillvaxt under resten av programperioden. Utifrdn tillgingliga uppgifter ('), i synnerhet de
uppgifter for forsta kvartalet 2009 om real BNP som lades fram efter det att programmet limnades
in, forefaller detta scenario bygga pa optimistiska tillvixtantaganden. Den ekonomiska tillvixten 2009
kan bli lagre 4n vad som anges i programmet och aterhamtningen kan bli mer dimpad 2010. Mot
bakgrund av detta kan ocksa arbetslosheten komma att 6ka ndgot snabbare 4n vad som forutsdgs i det
uppdaterade programmet. Programmets inflationsberdkningar, som gar ut pd att inflationen dimpas
betydligt fran sin topp 2008, tycks realistiska. Uppdateringen raknar med en mer uttalad minskning av
det externa underskottet an vad kommissionen gor for 2009 (frn 5,6 % av BNP 2008) mot bakgrund
av en betydande neddtjustering av l6nedkningarna i den privata sektorn.

. Enligt rapporten om de offentliga finanserna varen 2009 berdknas underskottet i de offentliga finan-

serna for 2008 till 0,9 % av BNP, i linje med det mal som faststills i den tidigare uppdateringen av
stabilitetsprogrammet, men mot en lagre BNP-okning 4n vintat (ett utfall pd 3,5 % mot 4,6 % som
planerat). Budgetgenomforandet priglades av utgiftsoverskridanden. Dessa har forhindrat det overtraf-
fande av mélet for 2008 som skulle ha varit méjligt med hansyn till i) att utfallet f6r 2007 var mer dn
en procentenhet av BNP bittre dn vad som forutsetts i det foregdende programmet och ii) en starkare
intdktsokning 2008 4n budgeterat. Intdkterna okade med 7,1 % i stillet for med 6,4 % som planerat,
med positiv utveckling ndr det giller inkomstskatten for privatpersoner, sociala avgifter och andra
intdkter dn skatteintdkter. Utgifterna okade med 10,7 % i stillet for 7,4 %, med Gverskridanden nar
det giller offentliga investeringar, sociala transfereringar och ersittning till arbetstagare.

. Enligt det uppdaterade programmet vintas underskottet i de offentliga finanserna oka avsevirt under

2009, till 5,1 % av BNP, vilket speglar effekterna av de automatiska stabilisatorerna och olika diskre-
tiondra dtgirder samt den starka dynamiken av sociala transfereringar (i synnerhet frdn indexerings-
system) och ersittning till arbetstagare (pa grund av Gverenskommelsen om att atgarda loneskillnader).
Enligt programmet skulle de dtgirder for att stodja ekonomin som faststills i regeringens stimulanspa-
ket samt expansiva dtgarder som vidtagits fore krisen (huvudsakligen skatteldttnader for foretag) till-
sammans uppgd till ndstan 2 % av BNP. Samtidigt har konsolideringsdtgirder antagits i form av héjda
punktskatter och en minskning av utgifterna for offentliga l6nekostnader, insatsférbrukning och in-
vesteringar. Detta aviserades i stabilitetsprogrammet och bekriftades sedan endast delvis i den kom-
pletterande budgeten. Programmet forutser att det strukturella underskottet, dvs. det konjunkturrensade
underskottet exklusive engdngsdtgirder och andra tillfilliga atgdrder, kommer att 6ka med 1% pro-
centenheter av BNP (berdknat enligt den allmint vedertagna metoden), vilket visar pd en expansiv
finanspolitisk inriktning.

. Programmets strategi pd medelling sikt dr att minska underskottet i de offentliga finanserna genom

korrigeringar i bérjan av programperioden, frin strax over 5 % av BNP 2009 till 3,4 % av BNP 2011.
Det primira underskottet skulle forbattras en aning snabbare med tanke att rintekostnaderna vintas
oka. Programmet bekraftar att malet pd medellang sikt nir det giller Sloveniens offentliga finanser ar ett
strukturellt underskott pd 1 % av BNP, men dven om framsteg mot detta mal véantas fran och med
2010 berdknas det inte uppnds under programperioden. Till {6ljd av stravan att "upphiva den finans-
politiska stimulansen till 2011, faller den planerade konsolideringen huvudsakligen pé utgiftssidan,
beroende pd att bidragen minskat med 1 procentenhet av BNP mellan 2009 och 2011. Lonebidrags-
systemet bor fasas ut under 2010 och de dterstdende stimulansitgirderna pa utgiftssidan under 2011.
Den berdknade 6kningen av rintekostnaderna med %4 procentenheter av BNP under programperioden
uppvags i stor utstrickning att ersdttningarna till anstdllda minskat som andel av BNP. Man planerar att
frysa anslaget till sociala transfereringar till slutet av 2010 (pa den nivd som uppndddes forsta halvéret
2009).

(") Bedomningen beaktar sirskilt kommissionens virprognos 2009, men dven andra uppgifter som har blivit tillgingliga

sedan dess.
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11.

Intdkterna berdknas 6ka med cirka ¥ % av BNP 2010. Den offentliga bruttoskulden, som uppskattas till
22,8 % av BNP 2008, beriknas oka med 13,5 procentenheter under programperioden. Mer 4n halva
okningen av skuldkvoten beror pa den betydande okningen av det primira underskottet, men snébolls-
effekten och betydande stock-/flodesjusteringar 2009 som beror pd kapitaltillskott och likviditetsdtgar-
der for att stodja den finansiella sektorn bidrar ocksa.

. De offentliga finanserna ar forknippade med nedétrisker under hela programperioden. For det forsta kan

den ekonomiska tillvixten bli lidgre dn enligt programmet. For det andra dr det mojligt att de utgifts-
minskningar avseende insatsforbrukning och investeringar som aviseras i stabilitetsprogrammet for
2009 inte forverkligas helt, sisom anges i den kompletterande budget som antogs efter att programmet
lamnats in. Det finns ocksd risker for utgiftsoverskridanden: Exempelvis mdste man fortfarande for-
handla fram den planerade begrinsningen av lonedkningarna med arbetsmarknadens parter. Det kan
ocksd bli svart att sikerstilla det planerade upphdvandet av stimulansatgirderna pd utgiftssidan, som
huvudsakligen bestdr av bidrag. For det tredje kan, utéver effekterna av eventuell ligre ekonomisk
tillvaxt, intaktsbortfall uppsta frdn och med 2010, sarskilt i friga om indirekta skatter. Slutligen utgor
de betydande statliga garantier som tillhandahélls som ett led i atgarderna for att stodja den finansiella
sektorn en ytterligare risk i forhallande till budgetmalen (utgifterna 6kar om och nir garantierna tas i
ansprdk). De negativa riskerna for budgetmaélen som forvirras av osikerheten om stock-/flodesjustering-
arna innebir att skuldkvoten kan komma att 6ka snabbare dn enligt programmet.

. I Slovenien har befolkningens aldrande 1angsiktigt klart storre effekter pd de offentliga finanserna dn

EU-genomsnittet, framfor allt pd grund av den berdknade relativt stora 6kningen av pensionsutgifternas
andel av BNP under de ndrmaste drtiondena. Situationen for de offentliga finanserna 2008 enligt
programmet, som 4r simre dn utgdngsldget i det foregdende programmet, forvirrar de finanspolitiska
effekter som den demografiska utvecklingen har pa hallbarhetsgapet. Att minska det hoga primara
underskottet pd medellang sikt i enlighet med programmet, och genomfora ytterligare en pensions-
reform for att begrdnsa den betydande 6kningen av de aldersrelaterade utgifterna, i synnerhet genom att
uppmuntra ett forlangt arbetsliv, skulle bidra till att minska de hoga riskerna for de offentliga finan-
sernas langsiktiga hallbarhet.

. Sloveniens finanspolitiska ramverk skulle kunna férbittras, i synnerhet niar det giller utgiftskontroll

med tanke pd att konsolideringsstrategin bygger pa utgiftsbegransningar. Samtidigt skulle de offentliga
utgifternas effektivitet och andamalsenlighet kunna forbittras, t.ex. inom hilso- och sjukvérdssektorn, sd
att det kan sikerstalla att utgiftsbegransningarna inte hotar tjansternas kvalitet. For att uppnd detta mal
planerar regeringen att infora resultatbaserad budgetering fran och med nista budgetcykel
(2010-2011), men programmet innehdller inga detaljer om hur detta ska goras i praktiken.

Slovenien har vidtagit flera atgirder for att uppritthalla stabiliteten i finanssektorn. Hosten 2008
infordes en obegransad statlig insittningsgaranti for privatpersoner. Regeringen har dessutom ritt att
tillimpa foljande typer av atgdrder: i) Lan till och kapitalinvesteringar i kreditinstitutioner, (dter-)for-
sikringsbolag och pensionsforetag. i) Statliga garantier till kreditinstitutioner for refinansieringstrans-
aktioner. iii) Inkop av fordringar fran kreditinstitutioner. Enligt planeringen ska dessa dtgirder fasas ut
till slutet av 2010. Taket for den totala volymen statliga garantier har faststallts till 12 miljarder EUR
(33 % av BNP). En andra uppsittning atgirder, som antogs i borjan av 2009, bestdr av ett statligt
garantisystem for bankldn till foretag och kapitaltillskott till den slovenska export- och utvecklings-
banken och foretagarfonden (som tillsammans uppgar till 0,6 % av BNP). Slutligen har staten gjort
tillfalliga insittningar i bank av intdkterna frin ndgra obligationsemissioner pd senare tid.

Slovenien har ocksé antagit tva stimulanspaket for 2008, i linje med den ekonomiska dterhimtnings-
planen for Europa som godkindes av Europeiska ridet i december. Tillsammans med skatteldttnader for
foretag som beslutades fore krisen skulle stimulanstgirderna uppga till ndstan 2 % av BNP och delvis
finansieras genom de redan antagna och aviserade konsolideringsdtgarderna. P4 grundval av tilliggs-
budgeten uppgar nettoeffekten till cirka % % av BNP. Atgirderna tycks vara en limplig reaktion pi
konjunkturnedgingen med tanke pd att det finanspolitiska manoverutrymme som erbjuds genom det
mattliga underskottet och de mattliga skuldnivderna vid krisens borjan begrinsas av de langsiktiga
hallbarhetsutmaningarna.
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Stimulansatgirderna kan anses komma i ratt tid och vara malinriktade eftersom de inriktas pd att
motverka forsimringen pd arbetsmarknaden och pé att forbittra tillvaxtpotentialen och konkurrens-
kraften genom att frimja investering i ny teknik och FoU. En tredje uppsittning dtgirder, som omfor-
delar delar av medlen frdn de tidigare tvd paketen mot bakgrund av det laga utnyttjandet av 16nebi-
dragssystemet, antogs av regeringen efter det att programmet lagts fram. Det omfattar ytterligare stod
till arbetsmarknaden och transferering av en klumpsumma till mindre gynnade personer. De utgifts-
relaterade stimulansatgarderna (huvudsakligen bidrag) dr avsedda att vara tillfalliga och ska gilla under
ett eller tvd dr, men de dterstdende dtgdrderna, inbegripet den skatteldttnad som beslutades tidigare, ska
vara permanenta. Pagdende infrastrukturinvesteringar bidra ytterligare till dterhdmtningen. De dtgirder
som antagits av myndigheterna dr kopplade till reformagendan pd medelling sikt och de landspecifika
rekommendationer som kommissionen foreslog den 28 januari 2009 inom ramen for Lissabonstrategin
for tillvixt och sysselsdttning och som godkindes vid Europeiska rddets varmote den 19 mars.

12. Efter den starka okningen 2009 berdknas underskottet minska gradvis, sirskilt under 2010. Med
beaktande av riskerna i forhdllande till budgetmaélen kommer man inte att kunna fa ner underskottet
till under referensvirdet pd 3 % av BNP fore programperiodens utgdng (2011). Underskottet kommer
formodligen att oka betydligt 2009, eventuellt mer dn programmalet. Programmets finanspolitiska
inriktning for 2010 och 2011 skulle inte sikerstilla den strukturforbittring som kravs med tanke
pd den langsiktiga hillbarhetsutmaningen, om inte pensionsreformen drivs vidare och ovannimnda
risker i forhdllande till budgetmalen &tgirdas, t.ex. genom att man pé lampligt sitt upphéver stimu-
lansen nir 4terhdmtningen borjar verka, genomfor ytterligare konsolideringsdtgirder och sdkrar en
strikt kontroll av utgifterna. Dessutom skulle den planerade justeringen 2011 kunna pédskyndas mot
bakgrund av att den ekonomiska tillvixten berdknas bli starkare.

13. Ndr det giller uppgiftskraven i uppférandekoden for stabilitets- och konvergensprogram saknar
programmet vissa obligatoriska och frivilliga uppgifter (?).

Den allminna slutsatsen ér att finanspolitiken i Slovenien kommer att vara expansiv 2009 i linje med den
ekonomiska dterhamtningsplanen for Europa. Slovenien antog atgarder for att stodja ekonomin i linje med
det manéverutrymme som erbjuds av de mattliga underskotts- och skuldnivderna vid krisens borjan, som
tillsammans med de skatteldttnaderna for foretag som beslutades fore krisen tycks vara ett lampligt svar pd
den ekonomiska aterhimtningsplanen foér Europa. De kommer i ritt tid, dr malinriktade och delvis tem-
poréra. Vid sidan av att stodja ekonomin och sysselsittningen syftar de till att forbittra tillvaxtpotentialen
och konkurrenskraften genom att frimja investeringar i ny teknik och FoU. Samtidigt bidrar konsoliderings-
atgarderna till att finansiera de stimulansdtgarder som antagits, nir det finanspolitiska manéverutrymmet
begrinsas av den ldngsiktiga hallbarhetsutmaningen. I programmet aviseras ytterligare besparingar for 2009,
som dock endast delvis verkar bekriftas i den kompletterande budget som antogs den 17 juni. Dérefter
planeras enligt programmet en atergdng till finanspolitisk konsolidering, med forbattringar av det primara
strukturella saldot 2010 och, i ligre grad, 2011, men underskottet berdknas inte kunna pressas ner till
under referensvirdet pd 3 % av BNP till slutet av programperioden. Den finanspolitiska strategin ar for-
knippad med nedatrisker, eftersom den ekonomiska tillvixten kan bli ligre dn berdknat. Det kan ocksd bli
svart att vinda stimulansen, och utgiftsoverskridanden kan inte uteslutas. Trots att skuldnivén 4r 1g (om 4n
snabbt stigande) bedoms riskerna vara stora for de offentliga finansernas hallbarhet pd lingre sikt for
Slovenien pd grund av de effekter som befolkningens aldrande beriknas fd pa de offentliga finanserna.

Mot bakgrund av denna bedomning uppmanas Slovenien att:

i) genomfora stimulansdtgarderna 2009 i linje med den ekonomiska dterhamtningsplanen for Europa och
inom ramen for stabilitets- och tillvixtpakten,

ii) under 2010 borja vinda den finanspolitiska stimulansen, sdsom planeras i programmet, och genomféra
en betydande konsolidering direfter via konkreta dtgarder; ddrvid bor de statliga utgifterna kontrolleras
strikt, bl.a. via genomférande av planerade forbattringar i budgetramen,

i) med hansyn till den beridknade okningen av de aldersrelaterade utgifterna, forbattra de offentliga finan-
sernas langsiktiga hdllbarhet, i synnerhet genom fortsatta reformer av pensionssystemet och genom att
uppmuntra ett forlangt arbetsliv.

(") I synnerhet saknas uppgifter om finansiellt nettosparande (saldo i bytes- och kapitalbalansen).
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Jamforelse av nyckeltal i makroekonomiska berikningar och budgetberikningar

2007 2008 2009 2010 2011
Real BNP (forandring i %) SP april 2009 6,8 3,5 - 40 1,0 2,7
KOM véren 2009 6,8 3,5 - 3,4 0,7 iu.
SP nov. 2007 58 4,6 4,1 4,5 i.u.
HIKP-inflation (%) (%) SP april 2009 3,6 57 04 16 2,6
KOM véren 2009 3,8 5,5 0,7 2,0 iu.
SP nov. 2007 3,4 3,5 2,8 2,6 i.u.
Produktionsgap (%) SP april 2009 4,7 4,4 -23 -35 -31
(% av potentiell BNP) -
KOM varen 2009 4,5 3,2 -1,3 - 2,7 iu.
SP nov. 2007 0,7 0,5 0,1 0,2 iu.
Finansiellt nettosparande (saldo | SP april 2009 iu iu iu iu iu
i bytes- och kapitalbalans) N
(% av BNP) KOM varen 2009 - 3,7 - 5,6 - 4,6 - 44 iu.
SP nov. 2007 iu. iu. iu. iu. iu.
Saldot i de offentliga finanserna | SP april 2009 0,5 -0,9 -51 -39 -34
(% av BNP)
KOM varen 2009 0,5 -0,9 - 55 - 6,5 iu.
SP nov. 2007 - 0,6 -0,9 - 0,6 0,0 i.u.
Primirt saldo (% av BNP) SP april 2009 1,8 0,2 -3,6 -22 -1,6
KOM véren 2009 1,8 0,2 -39 - 4,7 iu.
SP nov. 2007 0,7 0,2 0,6 1,1 iu.
Konjunkturrensat saldo () SP april 2009 - 1,6 -29 - 4,1 -23 -2,0
(% av BNP) "
KOM varen 2009 - 1,7 - 2,5 - 4,9 -52 iu.
SP nov. 2007 - 0,9 - 1,1 - 0,7 - 0,1 iu.
Strukturellt saldo (}) (% av BNP) | SP april 2009 -1,6 -29 - 41 -23 -20
KOM varen 2009 - 1,7 - 2,5 - 4,9 -52 iu.
SP nov. 2007 - 08 - 1,0 -0,7 - 0,1 iu.
Offentlig bruttoskuld SP april 2009 23,4 22,8 30,5 34,1 36,3
(% av BNP)
KOM varen 2009 23,4 22,8 29,3 34,9 iu.
SP nov. 2007 25,6 24,7 23,8 22,5 iu.

Anmdrkningar:

(") Programmets produktionsgap och konjunkturrensade saldon har riknats om av kommissionen, baserat pd uppgifterna i det.
(%) Baserat pd en berdknad potentiell tillvixt pa 3,9 %, 4,9 %, 1,0 % respektive 2,2 % under perioden 2007-2010.

(

(*) For programmen visas KPI-definitionen.

Kailla:

Stabilitetsprogram (SP), kommissionens vdrprognoser 2009 (KOM), kommissionens berakningar.

%) Engangsétgarder och andra tillfilliga atgarder uppgar till noll enligt det senaste programmet och kommissionens vérprognos frn 2009.
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II

(Meddelanden)

MEDDELANDEN FRAN EUROPEISKA UNIONENS INSTITUTIONER OCH

ORGAN

KOMMISSIONEN

Tillstdnd till statligt stod enligt artiklarna 87 och 88 i EG-fordraget

Fall i vilka kommissionen inte gér nigra invindningar

(Text av betydelse for EES)

(2009/C 195/02)

Datum for antagande av beslutet 2.7.2008
Referensnummer for statligt stod N 847/06
Medlemsstat Slovakien
Region Zapadné Slovensko

Benidmning (och/eller stodmottagarens namn)

Samsung Electronics LCD Slovakia s.r.o.

Rittslig grund

Zékon ¢. 2311999 Z.z. o titnej pomoci v zneni neskorsich predpisov;
Zékon ¢&. 565/2001 Z.z. o investiénych stimuloch v platnom zneni;
Zékon ¢. 523/2004 Z.z. o rozpoctovych pravidlich verejnej spravy v
zneni neskorsich predpisov; Zakon ¢ 595/2003 Z.z. o daniach z
prijmov, v zneni neskorsich predpisov, § 52 ods. 4; Zakon ¢. 366/
1999 Z.z. o daniach z prijmov v zneni platnom k 31. decembru 2003,
§ 35b;. Vynos Ministerstva hospodarstva ¢. 1/2005 o poskytovani do-
tdcil v rdmci pradvomoci Ministerstva hospodarstva; Vyhldska Ministerstva
hospodarstva Slovenskej republiky ¢. 235/2002 Z.z., ktorou sa ustano-
vuji podrobnosti o nélezitostiach Ziadosti o poskytnutie investi¢nych
stimulov; Zdkon ¢. 5/2004 Z.z. o sluzbach zamestnanosti v zneni nes-
korsich predpisov, § 54.

Typ av stodatgard

Individuellt stod

Syfte Regional utveckling, Sysselsittning

Stodform Bidrag, Skatteldttnad

Budget Totalt planerat stodbelopp SKK 2 314 miljoner
Stodniva 21,97 %

Varaktighet —

Ekonomisk sektor

Elektrisk och optisk utrustning
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Den beviljande myndighetens namn och
adress

Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky
Mierovd 19

827 15 Bratislava 212
SLOVENSKO/SLOVAKIA

Ustredie prace, socidlnych veci a rodiny
Spitdlska ul. ¢ 8

812 67 Bratislava
SLOVENSKO/SLOVAKIA

Ovriga upplysningar

Giltiga sprdkversioner av beslutstexten,
webbplats:

med undantag av konfidentiella uppgifter, finns pd foljande

http:/[ec.europa.ecu/community_law/state_aids/index.htm

Datum for antagande av beslutet 17.6.2009
Referensnummer for statligt stod N 584/08
Medlemsstat Frankrike
Region —

Bendmning (och/eller stodmottagarens namn)

Régime d’aides aux énergies renouvelables de I'Agence pour le Dévelop-
pement et la Maitrise de 'Energie 2009-2013

Rittslig grund

Délibération du Conseil d’Administration de 'Agence pour le Dévelop-
pement et la Maitrise de 'Energie n° 08-5-4 du 9 octobre 2008: «Sy-
stéme d’aides aux énergies renouvelables 2009-2013». Loi du 15 juillet
2008 relative au développement économique régional

Typ av stodatgard Stodordning

Syfte Miljoskydd

Stodform Bidrag

Budget Totalt planerat stédbelopp 735 miljoner EUR
Stodniva —

Varaktighet till den 31.12.2013

Ekonomisk sektor

Alla sektorer

Den beviljande myndighetens namn och
adress

Agence de IEnvironnement et de la Maitrise de I'Energie
20 avenue du Grésillé

BP 90406

49004 Angers Cedex 01

FRANCE

Ovriga upplysningar

Giltiga sprdkversioner av beslutstexten,
webbplats:

med undantag av konfidentiella uppgifter, finns pa foljande

http:/[ec.europa.eu/community_law/state_aids/index.htm
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Meddelande frin kommissionen som upphiver och ersitter meddelande nr 178/05 av den 31 juli
2009 gillande myndighet som ir behorig att utfirda dkthetsintyg inom ramen f6r forordning (EG)
nr 620/2009

(2009/C 195/03)

Genom radets férordning (EG) nr 617/2009 av den 13 juli 2009, offentliggjord i Europeiska unionens officiella
tidning L 182 av den 15 juli 2009, dppnades en tullkvot for import av notkétt av hog kvalité.

[ artikel 7 i kommissionens forordning (EG) nr 620/2009 av den 13 juli 2009 preciseras att fri rorlighet for
importerade produkter under denna kvot endast giller vid uppvisande av akthetsintyg.

Foljande myndighet 4r behorig att utfirda dkthetsintyg inom ramen for denna f6érordning.

Food Safety and Inspection Service (FSIS) of the United States Department of Agriculture (USDA)
Washington D.C., 20250
UNITED STATES OF AMERICA
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Kommissionens meddelande om

aterstillandet

av

Ionsamheten och bedomningen av

omstruktureringsdtgirder inom finanssektorn under den ridande krisen enligt reglerna om statligt

stod

(Text av betydelse for EES)
(2009/C 195/04)

1. INLEDNING

1. Vid sina moéten den 20 mars 2009 och den 18-19 juni

2009 bekriftade Europeiska radet sin vilja att vidta dtgar-
der for att ateruppritta fortroendet for finansmarknaderna
och fi dessa att fungera vil, vilket 4r en nodvindig for-
utsdttning for en dterhdmtning fran den rddande finansiella
och ekonomiska krisen. Eftersom det ror sig om en
systemkris och finanssektorn dr en sammanldnkad sektor
har det vidtagits ett antal atgarder pd gemenskapsniva for
att dteruppritta fortroendet for det finansiella systemet,
viarna den inre marknaden och garantera ldngivningen i
ekonomin (1).

. Dessa initiativ beh6ver kompletteras med dtgarder som rik-
tar sig till enskilda finansinstitut for att gora det mojligt for
dessa att hantera den rddande krisen och éterstilla en léng-
siktig icke-statsstodd lonsamhet, sd att deras utldningsverk-
samhet kan vila pa en sundare grund. Kommissionen hand-
lagger redan ett antal drenden om statligt stod som ar
resultatet av ingripanden fran medlemsstaternas sida for
att undvika likviditets-, solvens- och utlaningsproblem.
Kommissionen har genom tre meddelanden givit vigled-
ning om utformningen och genomférandet av statligt
stod till banker (3. I dessa meddelanden fastslis det att
krisen ar tillrackligt allvarlig for att det ska vara berattigat
att bevilja stod, som kan anses som forenligt med den
gemensamma marknaden i enlighet med artikel 87.3 b i
fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen.
Meddelandena utgor dven en enhetlig ram for medlemssta-
terna ndr det giller statliga garantier, rekapitalisering och
overtagande av virdeminskade tillgdngar. Det viktigaste syf-
tet med dessa regler dr att sakerstilla att undsattningsdtgar-
der verkligen leder till finansiell stabilitet och bibehallna
kreditfloden, samtidigt som man uppritthdller lika konkur-

(") I sitt meddelande av den 4 mars 2009 till Europeiska radet Framja

aterhamtningen i Europa (KOM(2009) 114 slutlig) tillkinnagav kom-
missionen ett reformprogram for att dtgirda mer allminna brister i
det rattsliga regelverk som dr tillimpligt pa de finansinstitut som ar
verksamma i gemenskapen.

Se Meddelande fran kommissionen — Tillampning av reglerna om statligt
stod pd dtgarder till formdn for finansinstitut med anledning av den globala
finanskrisen (nedan kallat bankmeddelandet) (EUT C 270, 25.10.2008,
s. 8), Meddelande frin kommissionen — Rekapitalisering av finansinstitut
under den radande finanskrisen: begransning av stodet till minsta maojliga
och garantier mot otillborlig snedvridning av konkurrensen (nedan kallat
rekapitaliseringsmeddelandet) (EUT C 10, 15.1.2009, s. 2) och Medde-
lande fran kommissionen om behandlingen av virdeminskade tillgdngar
inom gemenskapens banksektor (nedan kallat meddelandet om vardemins-
kade tillgdngar) (EUT C 72, 26.3.2009, s. 1). For en oversikt over
kommissionens beslutspraxis se Resultattavlan for statligt stod — Upp-
datering viren 2009 — Specialutgdva om statligt stod i samband med
finanskrisen och den ekonomiska krisen (KOM(2009) 164 slutlig,
8.4.2009).

rensvillkor mellan banker (}), bdde mellan banker i olika
medlemsstater och mellan banker som fir statligt stod
och sddana som inte fir stod, undviker skadlig subventions-
kapplopning, forhindrar ett 6verdrivet risktagande och sik-
rar konkurrenskraften och effektiviteten for europeiska ban-
ker, bade pd gemenskapsmarknaden och pé internationella
marknader.

Bestimmelserna om statligt stod utgor ett verktyg for att
skapa konsekvens i de dtgdrder som vidtas av de medlems-
stater som beslutar sig for att agera. Ansvaret for beslut om
att anvinda offentliga medel for att till exempel skydda
banker i fall av virdeminskade tillgdngar vilar dock fort-
farande pd medlemsstaterna. I vissa fall klarar finansinstitu-
ten av att hantera den rddande krisen utan ndgra storre
anpassningar eller nigot ytterligare stod. I andra fall kan
det bli nodviandigt med statligt stod i form av garantier,
rekapitalisering eller Overtagande av virdeminskade till-
gangar.

Nir ett finansinstitut har fatt statligt stod bor den berérda
medlemsstaten ge in en lonsamhetsplan eller en mer ge-
nomgripande omstruktureringsplan, i syfte att bekrifta eller
aterstdlla en langsiktig icke-statsstodd lonsamhet for en-
skilda banker. Det har redan faststallts kriterier for att klar-
gora under vilka omstindigheter det kan bli nodvandigt
med en mer omfattande omstrukturering av en bank och
kravas atgarder for att motverka snedvridningar av konkur-
rensen till f6ljd av stodet (*). Detta meddelande har ingen
inverkan pa dessa kriterier. Det utgor ett komplement till

(%) Detta meddelande ar endast tillimpligt pd sddana finansinstitut som

avses i bankmeddelandet. Den vigledning som limnas i detta med-
delande anvinder for enkelhets skull endast begreppet banker. Den
giller dock i tillimpliga delar dven for andra finansinstitut.

De kriterier och sarskilda omstindigheter som ger skyldighet att
lagga fram en omstruktureringsplan redovisas i detalj i bankmedde-
landet, rekapitaliseringsmeddelandet och meddelandet om vir-
deminskade tillgdngar. Det handlar bland annat, men inte uteslu-
tande, om situationer dir en bank i svdrigheter har rekapitaliserats
av staten eller dir en bank som omfattas av atgirder f6r overtagande
av viardeminskade tillgdngar redan fétt statligt stod i ndgon form
som bidrar till att ticka eller undvika forluster (med undantag for
deltagande i garantiordningar) vilka sammanlagt Gverstiger 2 % av
bankens totala riskvigda tillgingar. Hur omfattande omstrukturering
som behovs beror pd hur allvarliga problem den berérda banken
har. Enligt dessa meddelanden (se sdrskilt punkt 40 i rekapitalise-
ringsmeddelandet och bilaga V till meddelandet om virdeminskade
tillgdngar) giller diremot att om det givits ett begrinsat stod till
banker som ar sunda i grunden ska medlemsstaterna limna en
rapport till kommissionen om anvindningen av de statliga medlen
som innehdller all den information som 4r nodvindig for att be-
doma bankens lonsamhet, anvindningen av det tillskjutna kapitalet
och vigen bort fran beroendet av statligt kapital. Lonsamhetsover-
synen bor innehdlla information om riskprofil och kapitaltickning
for dessa banker samt en bedémning av deras affirsmodeller.
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dem som har till syfte att oka forutsdgbarheten och skapa
en enhetlig strategi genom att forklara hur kommissionen
kommer att bedoma forenligheten av omstrukturerings-
stod () som medlemsstaterna beviljar finansinstitut under
den aktuella systemkrisen, i enlighet med artikel 87.3 b i
fordraget.

. I bankmeddelandet, rekapitaliseringsmeddelandet och med-

delandet om virdeminskade tillgdngar erinras om de grund-
laggande principer som anges i gemenskapens riktlinjer for
statligt stod till undsdttning och omstrukturering av foretag
i svérigheter (?). Dessa principer innebir forst och frimst att
omstruktureringsstod bor leda till att dterstdlla det berorda
foretagets langsiktiga, icke-statstodda, lonsamhet. De inne-
bar dven att omstruktureringsstod, sd langt som mojligt,
ska kombineras med en limplig ansvarsfordelning och at-
girder for att minimera snedvridningar av konkurrensen,
vilka pd lang sikt skulle leda till att forsvaga den relevanta
marknadens struktur och funktion.

. Den inre marknadens integritet och utvecklingen av banker

i gemenskapen madste vara av avgorande betydelse vid til-
lampningen av dessa principer. Fragmentering och uppdel-
ning av marknaden bor undvikas. De europeiska bankerna
bor ha en stark position globalt sett nir den aktuella krisen
vil dr over tack vare den inre finansmarknaden. Kommis-
sionen bekriftar dven att det dr nodviandigt att man for-
utser och hanterar forandringar péd ett socialt ansvarsfullt
sitt samt understryker att nationell lagstiftning for infor-
livande av gemenskapsdirektiv om information till och
samrdd med arbetstagarna maste efterlevas (3).

(") Med detta menas tillfilligt stod som beviljats av kommissionen som

-~

-

undsdttningsstod i enlighet med Gemenskapens riktlinjer for statligt stod
till undsdttning och omstrukturering av foretag i svdrigheter (EUT C 244,
1.10.2004, s. 2) eller tillfalligt stod som beviljats enligt artikel 87.3 b
i fordraget samt alla nya stod som anmails som omstrukturerings-
stod. Vid bedomningen av omstruktureringsstod till banksektorn
under den aktuella systemkrisen kommer sdledes detta meddelande
att tillimpas i stallet for riktlinjerna for statligt stod till undsattning
och omstrukturering av foretag i svdrigheter.

Kommissionen har tidigare antagit ett antal beslut avseende om-
struktureringsstod (som ansetts forenligt enligt artikel 87.3 ¢ i for-
draget) till nodlidande banker pd grundval av en omfattande om-
struktureringsprocess som syftar till att f8 mottagarna att aterfd en
langsiktig 1onsamhet, utan att stodet medfor otillborlig skada for
konkurrenter. Bland de typiska omstruktureringsstrategierna ingér
omorientering av affirsmodellerna, nedliggning eller avyttring av
avdelningar, dotterbolag eller filialer, dndringar i styrningen av ba-
lansrakningen, avyttring av foretag med kontinuerlig verksamhet
eller styckning och avyttring av foretagets olika delar till I6nsamma
konkurrenter. Se till exempel kommissionens beslut 98/490/EG av
den 20 maj 1998 om det stod som Frankrike beviljat koncernen
Crédit Lyonnais (EGT L 221, 8.8.1998, s. 28), kommissionens beslut
2005/345/EG av den 18 februari 2004 om Tysklands omstrukture-
ringsstod till formén for Bankgesellschaft Berlin AG (EUT L 116,
4.5.2005, s. 1), kommissionens beslut 2009/341/EG av den 4 juni
2008 om det statliga stod C 9/2008 (f.d. NN 8/2008, CP 244/2007)
som Tyskland beviljat Sachsen LB (EUT L 104, 24.4.2009, s. 34)
och Resultattavlan for statligt stod hosten 2006 (KOM(2006) 761 slut-

lig, s. 28) (http:|/ec.europa.cu/comm/competition/state_aid/studies_

reports/2006_autumn_en.pdf), med en sirskild oversikt 6ver und-
sdttnings- och omstruktureringsstod.

Se dven meddelandet Omstruktureringar och sysselsittning av den
31 mars 2005 (KOM(2005) 120 slutlig, 31.3.2005) och den goda
praxis for omstruktureringar som arbetsmarknadsparterna inom EU
enades om i november 2003.

7. 1 detta meddelande redogors for hur kommissionen kom-

mer att undersoka omstruktureringsstod till banker under
den rddande krisen, med beaktande av behovet av att an-
passa bista praxis till krisens sirskilda natur och globala
omfattning, till banksektorns betydelse for ekonomin i dess
helhet och till de systemeffekter som kan uppsta till f6ljd av
att ett antal banker méste omstruktureras pd samma gang.

— Omstruktureringsplanen maste innehélla en djupgdende
diagnos av bankens problem. For att man ska kunna
utarbeta héllbara strategier for att terstilla [onsamheten
kommer det darfor att krévas att bankerna stresstestar
sin verksamhet. Detta forsta steg i arbetet med att ater-
stdlla lonsamheten bor grunda sig pd gemensamma pa-
rametrar som sd ldngt som mojligt bygger pad metoder
som overenskommits pd gemenskapsniva. I tillimpliga
fall kommer det dven att krdvas att bankerna limnar
uppgifter om virdeminskade tillgdngar (%).

— Med tanke pd att det Gvergripande malet dr att uppnd
finansiell stabilitet och att de ekonomiska utsikterna i
gemenskapen ar dystra, kommer sarskild vikt att fastats
vid utarbetandet av en omstruktureringsplan, och sir-
skilt vid att sdkerstilla en tillrackligt flexibel och realis-
tisk tidsplan for dess genomférande. Om marknadsfor-
héllandena ér sddana att det inte 4r mojligt att genom-
fora strukturdtgarderna direkt bor man Gverviga tillfal-
liga sikerhetsatgirder av beteendemdssig karaktir.

— Kommissionen kommer att tillimpa den grundliggande
principen om en limplig ansvarsfordelning mellan med-
lemsstaterna och de stodmottagande bankerna med
hansyn tagen till ldget i finanssektorn. Om det inte ar
mojligt med en mer betydande ansvarsfordelning ome-
delbart pa grund av de rddande marknadsforhdllandena
vid tiden for undsittningsdtgirderna, bor en sidan for-
delning goras i ett senare skede av genomférandet av
omstruktureringsplanen.

— Atgiirder for att begrinsa konkurrenssnedvridningen
frin en undsatt bank i samma eller ndgon annan med-
lemsstat bor utformas sd att de begrinsar eventuella
nackdelar for andra banker, samtidigt som hansyn tas
till att den rddande krisens karaktir av systemkris har
medfort betydande statliga ingripanden inom sektorn.

(* I enlighet med meddelandet om virdeminskade tillgdngar.
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— Det bor vara mojligt att bevilja ytterligare stod under
omstruktureringsperioden om detta dr beréttigat for att
sikra den finansiella stabiliteten. Allt ytterligare stod bor
begrinsas till vad som 4r absolut nodvandigt for att
sikra 16nsamheten.

8. Avsnitt 2 dr tillimpligt i de fall medlemsstaten ar skyldig
att anmdla en omstruktureringsplan ('). De principer som
ligger till grund for avsnitt 2 giller analogt for fall dir
medlemsstaten inte har ndgon formell skyldighet att anmila
en omstruktureringsplan men dndd maste kunna pévisa att
den stodmottagande banken ir lonsam (2). I det sistndimnda
fallet, med undantag for fall dir det rider tvivel, kommer
kommissionen normalt sett att begira mindre detaljerad
information (3). I fall ddr det rader tvivel kommer kommis-
sionen framst att soka bevis for att en lamplig stresstestning
dgt rum i enlighet med punkt 13 och for att behorig
nationell myndighet validerat resultaten av stresstestningen.
Avsnitten 3, 4 och 5 ir endast tillimpliga pé fall dar med-
lemsstaten dr skyldig att anmila en omstruktureringsplan.
Avsnitt 6 behandlar detta meddelandes tidsmassiga tillimp-
ningsomrdde och giller bdde medlemsstater som ar skyl-
diga att anmdla en omstruktureringsplan och medlemsstater
som endast behover pdvisa att stodmottagarna dr 16n-
samma.

2. ATERSTALLANDE AV LANGSIKTIG LONSAMHET

9. De omstruktureringsplaner som medlemsstaterna ar skyl-
diga att lagga fram enligt tidigare vdgledning eller beslut
fran kommissionen (¥ bor vara omfattande, detaljerade och
bygga péd enhetliga principer. De bor visa hur bankerna
kommer att g till vdga for att s snabbt som mojligt ater-
stilla en langsiktig, icke-statsstodd, lonsamhet (°). Anmdlan
av en omstruktureringsplan bor innehdlla en jamforelse
med andra alternativ, inbegripet uppstyckning eller upp-
gdende i en annan bank, for att gora det mojligt for kom-
missionen att bedoma (°) om det finns andra mer mark-
nadsorienterade, billigare eller mindre snedvridande 16s-
ningar som skulle uppfylla mélet att bibehélla den finansi-
ella stabiliteten. Om det inte gdr att dterstilla 16nsamheten
for en bank bor omstruktureringsplanen ange hur banken
kan avvecklas under ordnade former.

—
=

I enlighet med bankmeddelandet, rekapitaliseringsmeddelandet och
meddelandet om virdeminskade tillgdngar. Se punkt 4 i detta med-
delande.

Enligt bankmeddelandet, rekapitaliseringsmeddelandet och medde-

landet om virdeminskade tillgdngar dr medlemsstaterna skyldiga att

lamna en 16nsamhetsplan till kommissionen i de fall som de lim-

nar ett begransat stod till banker som ar sunda i grunden.

() T enlighet med punkt 40 i rekapitaliseringsmeddelandet och bilaga
V till meddelandet om virdeminskade tillgangar.

() Nar avsnitt 2 hénvisar till en omstruktureringsplan giller, sdsom
forklaras i punkt 8 i detta meddelande, de principer som ligger till
grund for avsnitt 2 analogt dven lonsamhetsplaner.

(°) Bilagan innehdller en vigledande forlaga till en omstrukturerings-
plan.

(°) Nar sd dr lampligt kommer kommissionen att ta rdd av en extern

konsult for undersokningen av den anmilda omstruktureringspla-

nen for att bedoma l6nsamhet, bordefordelning och minimering av
konkurrenssnedvridningen. Den kan dven begira att tillsynsmyn-
digheter certifierar vissa inslag.

<

10. Omstruktureringsplanen bor identifiera orsakerna till ban-

11.

12.

13.

kens svérigheter och bankens egna brister samt forklara hur
de foreslagna omstruktureringsdtgirderna kommer att losa
bankens underliggande problem.

Omstruktureringsplanen bor innehdlla uppgifter om stod-
mottagarens affirsmodell, inbegripet dess organisations-
struktur, finansiering (det bor pévisas att finansieringsstruk-
turen pd kort och ldng sikt dr barkraftig (), dgarkontroll
(det bor pavisas att intressekonflikter forebyggs och att
nodvindiga ledningsidndringar foretas (%), riskhantering (in-
begripet information om virdeminskade tillgangar och av-
sattningar enligt forsiktighetsprincipen till forvintade nod-
lidande tillgangar), aktiv styrning av balansrakningen, gene-
rering av kassaflode (som bor nd en tillriacklig nivd utan
statligt stod), stillda sikerheter och ansvarsforbindelser (de
bor uppvisa héllbarhet och soliditet nar banken har hog
riskexponering (%), skuldsittningsgrad, aktuell och framtida
kapitaltickning i enlighet med tillimpliga tillsynsregler (ba-
serat pa forsiktig virdering och tillrickliga avsittningar) och
bonussystem (1°) (redogorelse for hur detta frimjar den
langsiktiga lonsamheten).

Lonsamheten for varje affirsverksamhet och resultatenhet
bor analyseras och en fordelning goras. Aterstillandet av en
banks lonsamhet bor huvudsakligen hérrora frén interna
atgirder. Det kan ocksd bygga pd externa faktorer, sdsom
pris- och efterfrigeforandringar, som foretaget inte har na-
got storre inflytande over, under forutsittning att mark-
nadsantagandena ar allmint erkdnda. Omstrukturering in-
nebir att man mdste overge verksamheter som skulle fort-
sdtta att vara forlustbringande pd medelldng sikt av struk-
turella skal.

Langsiktig lonsamhet har uppnétts nir en bank kan ticka
alla sina kostnader, inbegripet avskrivningar och finansiella
kostnader, och uppvisa en rimlig avkastning pé eget kapital,
med beaktande av bankens riskprofil. En omstrukturerad
bank bor vara i stdnd att konkurrera pd kapitalmarknaden
av egen kraft, med iakttagande av relevanta rattsregler. Det
forviantade resultatet av den planerade omstruktureringen
maste redovisas bade i form av ett basscenario och olika
stresscenarier. Omstruktureringsplanen maste séledes ta
hansyn till bland annat nuldget och den framtida utveck-
lingen péd finansmarknaden, bade pd grundval av ett bas-
scenario och ett scenario med virsta tinkbara utfall. Stres-
stestning bér omfatta en rad scenarier, inbegripet en kom-
bination av olika stresshdndelser och en utdragen global
konjunkturnedgdng. De antaganden som ligger till grund
for scenarierna bor jamforas med limpliga sektorsovergri-
pande riktmirken som anpassats for att ta hinsyn till de
nya inslagen i den radande krisen pd finansmarknaderna.
Planen bor omfatta atgirder for att avhjalpa problem som

Se tex. kommissionens beslut av den 2 april 2008 i drende NN

1/2008 Northern Rock (EUT C 135, 3.6.2008, s. 21) och beslut
2009/341[EG i drende C 9/2008 Sachsen LB.

Se beslut 2009/341/EG i drende C 9/2008 Sachsen LB.

Utom i vilgrundade undantagsfall. Se kommissionens beslut av den
21 oktober 2008 i drende C 10/2008 IKB (innu ej offentliggjort).
I enlighet med kommissionens rekommendation 2009/384/EG av
den 30 april 2009 om ersittningspolicy inom finanstjanstesektorn
(EUT L 120, 15.5.2009, s. 22).
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framkommer vid stresstestningen. Stresstestningen bor sa
langt som mojligt grunda sig pd gemensamma parametrar
som overenskommits pd gemenskapsnivd (sdsom metoder
som utarbetats av kommittén for europeiska banktillsyns-
myndigheter), och vid behov anpassats till land- eller bank-
specifika omstandigheter.

Under den rddande krisen har stater rekapitaliserat banker i
forsta hand for att sikra den finansiella stabiliteten, vilket
innebdr att andra villkor gillt 4n de som skulle ha stillts av
en privat investerare. Langsiktig 1onsamhet forutsitter sdle-
des att allt statligt st6d antingen &terbetalas pa sikt, sdsom
planerat vid tidpunkten f6r beviljandet, eller att ersittning
erldggs pd normala marknadsvillkor sd att det garanteras att
allt ytterligare statligt stod upphor. Eftersom fordraget dr
neutralt med avseende pd egendomsordningen dr bestim-
melserna om statligt stod tillimpliga savil pd privatigda
som pé statsigda banker.

Aven om omstruktureringsperioden bor vara si kort som
mojligt sd att 16nsamheten snabbt kan aterstillas, kommer
kommissionen att ta hansyn till omstindigheterna i denna
kris och kan darfor komma att tillita en lingre genom-
forandetid for vissa strukturdtgdrder 4n vad som vanligtvis
ar fallet, fraimst i syfte att undvika att marknaden sitts
under tryck till foljd av akuta utférsdljningar (*). Omstruk-
tureringen bor dock genomforas sd snabbt som mojligt och
den bor inte pagd langre dn fem ar () for att den ska vara
effektiv och mojliggora ett trovardigt aterstillande av 16n-
samheten for den omstrukturerade banken.

Om det under omstruktureringsperioden skulle bli nédvin-
digt med ytterligare statligt stod ut6ver det som angivits i
den anmalda omstruktureringsplanen for att terstilla 16n-
samheten, ska det goras en individuell forhandsanmilan
och stodet i friga kommer att beaktas i kommissionens
slutliga beslut.

Lonsamhet genom forsaljning av en bank

Forsiljning av en nodlidande bank till ett annat finansinsti-
tut kan bidra till att dterstilla den langsiktiga 16nsamheten,
om koparen ar 16nsam och klarar av att 6verta den nodli-
dande banken, och till att dteruppritta fortroendet pd mark-
naden. En sddan forsiljning kan dven bidra till att konsoli-
dera finanssektorn. For detta dandamal bor koparen visa att
den integrerade enheten kommer att vara lonsam. Vid en

Med detta forstds forsdljning av betydande méngder tillgdngar till

radande ldga marknadspriser, vilket kan sinka priserna ytterligare.
Kommissionens praxis har varit att godta en genomforandeperiod
for omstruktureringsplaner pa tva till tre &r.

18.
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forsdljning maste man dven iaktta kraven avseende lonsam-
het, eget bidrag och begrinsning av snedvridningar av kon-
kurrensen.

Det bor generellt sikerstillas att forsaljningsprocessen ar
oppen, objektiv, ovillkorad, icke-diskriminerande och kon-
kurrensutsatt, i syfte att ge alla potentiella kopare lika moj-
ligheter (3).

Utan att det paverkar det system for kontroll av foretags-
koncentrationer som kan vara tillimpligt, och med hinsyn
till att forsdljningen av en nodlidande bank till en konkur-
rent bdde kan bidra till att aterstilla den langsiktiga 16n-
samheten och till en ytterligare konsolidering inom finans-
sektorn, bor sddan forsdljning inte vara tilliten om den vid
forsta pdseendet leder till att en effektiv konkurrens pétag-
ligt hdmmas, sdvida inte stodet &tfoljs av lampliga dtgdrder
for att avhjilpa snedvridningar av konkurrensen.

Forsdljningen av en bank kan dven omfatta statligt stod till
koparen och/eller den enhet som siljs (*). Om forsaljningen
sker i form av ett oppet, ovillkorat och konkurrensutsatt
anbudsforfarande och tillgdngarna siljs till den som limnar
det hogsta budet anses forsiljningspriset utgora marknads-
priset och forekomsten av statligt stod till koparen kan
uteslutas (°). Ett negativt forsiljningspris (eller ett ekono-
miskt bidrag for att kompensera for ett negativt pris) kan
undantagsvis godtas som ett fall dir det inte férekommer
statligt stod, om en likvidation skulle ha inneburit hogre
kostnader for siljaren (°). Vid berikning av likvidationskost-
naderna i ett sddant fall kommer kommissionen endast att
beakta forpliktelser som skulle ha ingatts av en investerare
som agerar enligt marknadsekonomiska principer (). Detta
utesluter forpliktelser som hirror frén statligt stod (%).

En avveckling under ordnade former eller en utauktionering
av en konkursdrabbad bank bor alltid Gvervigas ndr det
inte dr troligt att en bank kan dterstilla sin langsiktiga
lonsamhet. Regeringarna bor uppmuntra att icke-lonsamma
aktorer avvecklas, och samtidigt tilldta att avvecklingspro-
cessen sker inom en limplig tidsram som bevarar den fi-
nansiella ~ stabiliteten. I  bankmeddelandet  faststills

Se dven punkt 20.

Se t.ex. beslut 2009/341/EG i drende C 9/2008 Sachsen LB.

Det faktum att forsiljningen inte sker genom ett anbudsforfarande
betyder dock inte i sig automatiskt att det forekommer statligt stod
till koparen.

Detta skulle normalt sett leda till ett stod till den ekonomiska verk-
samhet som ar foremal for forsiljning.

De forenade mélen C-278/92, C-279/92 och C-280/92, Hytasa, REG
[1994], s. 1-4103, punkt 22.

Se mél C-334/99, Groditzer Stahlwerke, REG [2003], 1-1139, punkt
134 och foljande punkter och kommissionens beslut 2008/719/EG
av den 30 april 2008 i drende C 56/2006 (f.d. NN 77/2006), Bank
Burgenland (EUT L 239, 6.9.2008, s. 32).
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forfarandet for sidan avveckling under ordnade former (!).
Forvirv av "goda” tillgdngar och skulder fran en bank i
svarigheter kan ocksé vara ett alternativ for en sund bank,
eftersom detta kan vara ett kostnadseffektivt sitt att utoka
inldningen och knyta goda kontakter med tillforlitliga 1an-
tagare. Inrittandet av en sjilvstindig "god” bank utifran en
kombination av en befintlig banks "goda” tillgdngar och
skulder kan ocksd vara ett godtagbart sitt att aterstilla
lonsamheten, under forutsittning att den nyskapade enhe-
ten inte dr i position att otillborligen snedvrida konkurren-
ser.

3. EGET BIDRAG FRAN STODMOTTAGAREN (ANSVARS-
FORDELNING)

For att begrinsa snedvridningar av konkurrensen och
hindra ett overdrivet risktagande bor stod begransas till
vad som dr absolut nodvindigt och stodmottagaren bor
lamna ett eget bidrag till omstruktureringskostnaderna.
Banken och dess kapitaldgare bor i storsta mojliga utstrick-
ning bidra med egna medel till omstruktureringen. Detta ar
nodvindigt for att sikra att undsatta banker tar ett rimligt
ansvar for konsekvenserna av sitt tidigare beteende och for
att skapa lampliga incitament for deras framtida beteende.

Begrinsning av omstruktureringskostnaderna

Omstruktureringsstod bor begrinsas till att ticka de kost-
nader som dr nodvindiga for att aterstilla l6nsamheten.
Detta innebdr att ett foretag inte bor fa offentliga medel
som skulle kunna anvindas till att finansiera marknads-
snedvridande verksamheter som inte har anknytning till
omstruktureringen. Till exempel bor forvirv av aktier i an-
dra foretag eller nya investeringar inte finansieras genom
statligt stod, sdvida detta inte dr av avgorande betydelse for
att aterstalla foretagets lonsamhet (2).

Begrinsning av stddbeloppet, betydande eget bidrag

For att begransa stodbeloppet till vad som ar absolut nod-
vandigt bor bankerna i forsta hand anvinda sina egna me-
del for att finansiera omstruktureringen. Detta kan till ex-
empel innebdra forsiljning av tillgdngar. Statligt stod bor
beviljas péd villkor som innebar en limplig ansvarsfordel-
ning av kostnaderna (}). Detta betyder att kostnaderna i

Se punkterna 43-50 i bankmeddelandet. For att méjliggora en av-

veckling under ordnade former kan likvidationsstod anses vara for-
enligt med den gemensamma marknaden om det t.ex. behovs for
tillfallig rekapitalisering av en avvecklingsbank eller struktur eller for
att ersitta vissa kategorier av fordringsigare i syfte att sikra den
finansiella stabiliteten. For exempel pa sadant stod och under vilka
villkor det ansetts forenligt, se kommissionens beslut av den
1 oktober 2008 i drende NN 41/2008 Forenade kungariket, undsatt-
ningsstod till Bradford & Bingley (EUT C 290, 13.11.2008, s. 2) och
kommissionens beslut av den 5 november 2008 i drende NN
39/2008 Danmark, stod till likvidering av Roskilde Bank (EUT C
12, 17.1.2009, s. 3).

Se mal T-17/03, Schmitz — Gotha, REG [2006], s. [I-1139.

Detta har redan behandlats i tidigare meddelanden frin kommissio-
nen, sirskilt meddelandet om virdeminskade tillgdngar (se punkterna
21 och foljande).

samband med omstruktureringen inte bara birs av staten
utan dven av dem som investerat i banken genom att de
ticker forluster med tillgingligt kapital och betalar en rim-
lig ersdttning for det statliga ingripandet (*). Kommissionen
anser emellertid att det inte dr lampligt att faststilla trosklar
for ansvarsfordelningen pd férhand i samband med den
rddande systemkrisen, med hansyn till mélet att underlitta
tillgdngen till privat kapital och en dtergdng till normala
marknadsforhallanden.

25. Varje avvikelse fran en lamplig pd forhand faststilld an-
svarsfordelning som undantagsvis kan ha beviljats under
undsittningsfasen for att skapa finansiell stabilitet, méste
kompenseras genom ytterligare bidrag i ett senare skede
av omstruktureringen, till exempel i form av klausuler
om dterbetalning (claw-back clause) eller genom en mer om-
fattande omstrukturering som atf6ljs av ytterligare dtgarder
for att begransa snedvridningar av konkurrensen (°).

26. Banker bor kunna ge ersittning for kapital, dven i form av
utdelning och kuponger pa utestdende efterstillda skulder,
med vinstmedel frdn sin verksamhet. Bankerna bor dock
inte anvinda statligt stod till ersdttning for egna medel (eget
kapital och efterstillda skulder) om denna verksamhet inte
ger tillricklig avkastning. I samband med en omstrukture-
ring ar darfor skonmdssig uppvagning av forluster (till ex-
empel genom upplosning av reserver eller minskning av det
egna kapitalet) frin den stodmottagande bankens sida for
att kunna klara av att betala utdelning och kuponger for
utestdende efterstillda skulder i princip inte forenlig med
mélet om ansvarsfordelning (°). Som motvikt till detta kan
man behova garantera bankens refinansieringsforméga och
uttrddesincitamenten (). I syfte att frimja  den

(%) Kommissionen har gett detaljerad vigledning om prissittning pé

statliga garantier, rekapitalisering och dtgirder for overtagande av
virdeminskade tillgangar i bankmeddelandet, rekapitaliseringsmedde-
landet och meddelandet om virdeminskade tillgdngar. Bankens ak-
tiedgare fir sin situation forsvagad ur finansiell synvinkel i den ut-
strackning som det betalas en sidan ersittning.
(°) Punkterna 24 och 25 i meddelandet om virdeminskade tillgdngar.
Se dven avsnitt 4 i detta meddelande.
(%) Se kommissionens beslut av den 18 december 2008 i drende N
615/2008 Bayern LB (EUT C 80, 3.4.2009, s. 4). Detta hindrar
dock inte banken frin att gora kupongbetalningar om den har en
lagstadgad skyldighet till detta.
Se punkt 31 i meddelandet om virdeminskade tillgdngar och den
nyanserade syn pa utdelningsrestriktioner som beskrivs i punkterna
33, 34 och 45 i rekapitaliseringsmeddelandet. Denna syn grundar sig
pa det faktum att dven om ett tillfalligt forbud mot utbetalning av
utdelning och kupongutbetalningar bidrar till att kvarhélla kapital i
banken och okar dess kapitalbuffert, vilket i sin tur forbittrar ban-
kens solvens, s riskerar det & andra sidan att leda till en forsimrad
tillgdng till privata finansieringskallor for banken, eller dtminstone
till okade kostnader for den framtida finansieringen.

—
<
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stodmottagande bankens refinansiering kan kommissionen
stilla sig positiv till kupongbetalningar for nyemitterade
hybridinstrument med férménsrittsordning fore befintliga
efterstillda skulder. Under alla omstindigheter bor banker
normalt sett inte tillitas kopa sina egna aktier under om-
struktureringsfasen.

Det bor vara mojligt att bevilja ytterligare stod under om-
struktureringsperioden om detta dr berdttigat for att sikra
den finansiella stabiliteten. Allt ytterligare stod bor begran-
sas till vad som idr absolut nédvindigt for att sikra 16n-
samheten.

4. BEGRANSA SNEDVRIDNINGAR AV KONKURRENSEN
OCH SAKRA EN KONKURRENSKRAFTIG BANKSEK-
TOR

Typer av snedvridningar

Aven om statligt stod kan skapa finansiell stabilitet vid en
systemkris, och ge positiva spridningseffekter, kan det sam-
tidigt pd olika sitt ge upphov till snedvridningar av kon-
kurrensen. I de fall banker konkurrerar med varandra pa
grundval av kvaliteten pa sina produkter och tjanster kom-
mer de som tar alltfor stora risker eller har en affirsmodell
som inte dr héllbar till slut att forlora marknadsandelar och,
eventuellt, forsvinna frin marknaden, medan effektivare
konkurrenter kommer att kunna expandera eller g& in pa
de berorda marknaderna. Statligt stod forlinger befintliga
snedvridningar av konkurrensen som ar foljden av ett allt-
for hogt risktagande och ohéllbara affirsmodeller, eftersom
det innebir ett konstlat stod till stddmottagarnas marknads-
styrka. Pd sd sitt kan stodet uppmuntra stodmottagarna till
ett overdrivet risktagande samtidigt som de som inte far
stod fir mindre incitament att konkurrera, investera och
dgna sig dt innovation. Statligt stod kan slutligen under-
griva den inre marknaden genom att flytta en otillborligt
stor del av bordan av strukturanpassningen och de dirmed
sammanhdngande sociala och ekonomiska problemen till
andra medlemsstater och samtidigt skapa hinder for intride
pad marknaden och undergriva incitamenten till gransover-
skridande verksamhet.

Aven om stéd som ges till finanssektorn i samband med en
systemkris alltid har som 6vergripande mal att skapa finan-
siell stabilitet, far detta skydd pa kort sikt av finanssystemet
inte pd ldng sikt leda till en negativ inverkan pd de lika
konkurrensvillkoren eller till mindre konkurrensutsatta
marknader. I detta sammanhang spelar dtgirder for att be-
gransa snedvridningar av konkurrensen till foljd av statligt
stdd en viktig roll, bland annat av foljande skal. For det
forsta har banker inom hela gemenskapen drabbats av kri-
sen i mycket olika grad och det statliga undsittnings- och
omstruktureringsstod som givits till de noédlidande ban-
kerna kan skada i grunden sunda banker, vilket i sin tur
kan inverka negativa pd den finansiella stabiliteten. I ett
laige med béde finanskris, ekonomisk kris och budgetkris
blir skillnaderna mellan medlemsstaterna nér det giller for-
mdgan att ge statligt stod dnnu mer uttalade, vilket inverkar
negativt pd konkurrensvillkoren pd den inre marknaden.
For det andra dr de nationella ingripanden som gors i sam-
band med den rddande krisen till sin natur sidana att de
nationella marknaderna hamnar i fokus och detta kan leda
till att man forskansar sig bakom sina nationella granser

30.

31.

och till en fragmentering av den inre marknaden. Stédmot-
tagarnas marknadsnirvaro méste beddmas med hinsyn ta-
gen till att det behovs en effektiv konkurrens och att stodet
inte fir ge marknadsstyrka eller leda till hinder f6r intride
pd marknaden eller avskricka fran gransoverskridande verk-
samhet till skada for europeiska foretag och konsumenter.
For det tredje gor omfattningen av de statliga ingripandena
for att sdkra den finansiella stabiliteten i samband med den
aktuella krisen, och de begrinsade mojligheterna till en
normal ansvarsfordelning, att man oundvikligen kommer
att fa fler fall av overdrivet risktagande. Detta ar ett bete-
ende som mdste korrigeras sd att man undviker att pd nytt
fd en situation med skeva incitament och en extrem risk-
benigenhet och i stillet banar vag for en snabb étergdng till
en situation med normala marknadsvillkor dar det inte
forekommer négot statligt stod.

Effektiva och proportionerliga dtgarder for att begrinsa snedvrid-
ningar av konkurrensen

Atgiirder for att begrinsa snedvridningar av konkurrensen
bor vara sirskilt anpassade for att ta itu med de snedvrid-
ningar som identifierats pd de marknader dir den stodmot-
tagande banken ar verksam efter tergdngen till l1onsamhet
efter omstruktureringen, samtidigt som de bor folja en ge-
mensam strategi och gemensamma principer. Kommissio-
nen grundar sin bedémning av behovet av sidana atgirder
pa storleken, omfattningen och rickvidden pd den verk-
samhet som den berérda banken skulle ha efter genom-
forandet av en trovirdig omstruktureringsplan i enlighet
med vad som anges i avsnitt 2. Beroende pd vilken typ
av konkurrenssnedvridning det ror sig om kan atgirder
inriktade pd skulder ochfeller pd tillgdngar anvindas for
att avhjilpa den ('). Valet av typ och form av sddana &t-
girder kommer att vara beroende av tvad kriterier: for det
forsta stodbeloppets storlek och de villkor och omstindig-
heter pa grundval av vilka stodet beviljats och for det andra
sirdragen pad den eller de marknader dir den stodmotta-
ganden banken kommer att bedriva sin verksamhet.

Vad giller det forsta kriteriet kommer atgarder for att be-
griansa snedvridningar av konkurrensen att variera betydligt
beroende pa stodbeloppets storlek, graden av ansvarsfordel-
ning och prissittningsnivan. I detta sammanhang kommer
storleken pd det statliga stodet att métas bade i absoluta tal
(mottaget kapital, stodinslaget i garantier och vid Gver-
tagandet av virdeminskade tillgingar) och i forhdllande
till bankens riskvdgda tillgdngar. Kommissionen kommer
att beakta det totala stodbelopp som beviljats mottagaren,
inbegripet allt slags undsittningsstod. P4 motsvarande satt
kommer kommissionen att beakta storleken pa stodmotta-
garens eget bidrag och ansvarsfordelningen under omstruk-
tureringsperioden. Allmint sett galler att nir ansvarsfordel-
ningen dr mer omfattande och det egna bidraget hogre
forekommer fdrre negativa konsekvenser till foljd av ett
overdrivet risktagande. Foljaktligen finns det inte ett lika
stort behov av ytterligare dtgarder (?).

(") Se punkt 21.
(®) T enlighet med bankmeddelandet, rekapitaliseringsmeddelandet och

meddelandet om virdeminskade tillgdngar giller att om kommissio-
nen undantagsvis har godkint stod som inte foljer principerna i
dessa meddelanden kravs det ytterligare strukturella skyddsatgirder
eller beteeenderegler for den ytterligare snedvridning av konkurren-
sen som detta stod ger upphov till. Se punkt 58 i meddelandet om
virdeminskade tillgingar.
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32. Vad giller det andra kriteriet kommer kommissionen att Strukturdtgdrder — avyttring och neddragning av afférsverksamhet
undersoka de sannolika verkningarna av stodet pd de mark- . L o
nader dir den stédmottagandegbanken kommlz,r att driva 35. Pd grundval. av en bedpmnmg i enlighet rnaed de l.<r1ter£er
verksamhet efter omstruktureringen. Forst kommer den att S0m anges 1 detta avsnitt kan banker som fatt statligt stod
undersoka den berorda bankens storlek och relativa bety- bli tvuﬂgna att avyttra dotte.rbolago eller flhaler,‘ kundbasoer
delse pad sin eller sina marknader efter det att den aterstillt el}er e;ffarnsenheteor el}er att vidta f1agon annan liknande at-
sin l16nsamhet. Om banken endast har en begrinsad mark- ga'rd (), aven pa stodmottagarfans 1nhe°mska rona{knad for
nadsnirvaro efter omstruktureringen dr det mindre sanno- privat- (_)_Ch foretagskunder. qu att sadang tgérder ska
likt att det kommer att behovas ytterligare begransningar i le’('ia tll O__ka(_i konkurren§ oc”h bl(,i,ra till den inre markngden
form av avyttringar eller beteendemiissiga itaganden. Atgir- ?or de .fram)a marknadsmtrilde fqr konkurrenter och gréns-
dernas utformning kommer att anpassas till marknadernas o:zerskr.1da1}de verksambhet (*). 1 linje .m.ed kravet om ater-
kinnetecken (1) i syfte att bevara en effektiv konkurrens. Pa gang UH, lorlsamhet komn}er"kommmsmnen. att stilla S1g
andra omraden kan avyttringar f negativa verkningar och positiv t%“ sddana strukturatgarde.r om de vidtas utan dis-
ir kanske inte heller nodvindiga for att man ska uppnd k{lmlnengg mellgn verksambheter i ollka medlemsstate{ och
onskat resultat och i dessa fall kan begrinsningar av orga- darmed b1.c.1.rar till bevarandet av en inre marknad for fi-
nisk tillvixt vara att foredra framfor avyttringar. I vissa nansiella tjénster.
andra fall, sdrskilt om det r6r sig om nationella marknader
med hoga intrddeshinder, kan det vara nddvindigt med
avyttringar for att gora det mojligt for konkurrenter att
g in eller expandera pa berorda marknader. Atgirder
som begransar snedvridningar av konkurrensen bor inte
inkrikta pd bankens utsikter att dterstdlla sin 1onsamhet.

36. Det kan dessutom fordras restriktioner avseende bankens
expansion inom vissa affirsomrdden eller geografiska om-
raden, till exempel i form av marknadsorienterade korrige-
rande atgarder sdsom sdrskilda kapitalkrav, i de fall direkta

33. Slutligen kommer kommissionen att beakta risken for att restriktioner avseenc!e expansion och ett ove rdrivet risk-
omstruktureringsdtgarder undergraver den inre marknaden tagande.: s_k ulle leda ill mlnskgd. konkurrerfs pa mar knadep.
och den kommer att stdlla sig positiv till dtgirder som Kommissionen komrper samt1d1gt att ta sarskild hansyn .UH
bidrar till att hélla nationella marknader 6ppna och kon- behovet av att undvika en forskansning bakom de natio-

. snader opp o1 lla grinserna och en fragmentering av den inre mark-
kurrensutsatta. Nar stod som beviljas for att uppratthélla ne d 8 8 8
den finansiella stabiliteten och utldningen till den reala nacen.
ckonomin i den stodgivande medlemsstaten dven ar forenat
med villkoret att den stodmottagande banken ska iaktta
vissa utldningsmdl i andra medlemsstater 4n den stodgi-
vande staten, kan detta anses utgéra en viktig ytterligare
positiv effekt av stodet. Detta giller sdrskilt om utldnings-
mélen 4r betydande i forhallande till en trovirdig kont-
rafaktisk situation, nir det finns en tillfredsstillande Gver- 37. Nir det pa objektiva grunder forefaller vara svért att hitta
vakning av att dessa mal uppnds (till exempel genom ett en kopare av dotterbolag eller annan verksamhet kommer
samarbete mellan hemlandets och virdlandets tillsynsmyn- kommissionen att forlinga genomforandetiden for de be-
digheter), om vardlandets banksystem domineras av banker rorda dtgirderna, under forutsittning att det lamnas en
som har sitt huvudkontor utomlands och om dessa utld- bindande tidsplan for en nedskdrning av verksamheten (in-
ningsdtaganden samordnas pd gemenskapsniva (till exempel begripet avskiljning av verksamhetsgrenar). Genomforande-
inom ramen for forhandlingar om likviditetsst6d). tiden for dtgirderna bor dock inte 6verstiga fem &r.
Faststallande av en lamplig ersittning for statligt stod

34. En limplig ersdttning for ett statligt ingripande dr generellt 38

ett av de bista sdtten att begrinsa snedvridningar av kon-
kurrensen, eftersom det begrinsar storleken pd stodbelop-
pet. Om man i syfte att bevara den finansiella stabiliteten
faststdller ingdngsersittningen till en nivd som betydligt
understiger marknadspriset bor det sakerstillas att villkoren
for det ekonomiska stodet ses 6ver i omstruktureringspla-

nen (%) sa att de snedvridande effekterna av bidraget mins-
kar.

Vid bedomningen av vilken rickvidd strukturdtgarder for
att avhjilpa snedvridningar av konkurrensen i ett visst fall
bor ha, och med beaktande av principen om likabehand-
ling, kommer kommissionen att ta hansyn till tgarder som
vidtagits vid samma tidpunkt i drenden som avser samma
marknad eller marknadssegment.

(%) Se till exempel kommissionens beslut av den 21 oktober 2008 i

arende C 10/2008 IKB (innu ¢j offentliggjort) och kommissionens
beslut av den 7 maj 2009 i drende N 2442009 Kapitaltillskott till

Commerzbank (EUT C 147, 27.6.2009, s. 4).

(*) Det ar att marka att minskningar av balansomslutningen till foljd av
nedskrivning av tillgdngar, som delvis kompenseras med statligt stod,
inte minskar bankens faktiska marknadsnédrvaro. De kan dirfor inte
beaktas vid bedomningen av om det behovs strukturétgdrder.

(") Bland annat kommer man att beakta koncentrationsnivéer, kapaci-
tetsbegransningar, lonsamhetsnivder, hinder for intride pd mark-
naden och for expansion.

(®) Till exempel genom att uppmuntra till en fortida aterbetalning av
statligt stod.



C 195/16

Europeiska unionens officiella tidning

19.8.2009

39.

40.

41.

42.

43.

44,

-~

-~

Undvika anvindning av statligt stod till att finansiera konkur-
renshimmande beteende

Statligt stod far inte anvindas till skada for konkurrenter
som inte dtnjuter liknande offentligt stod (1).

Om inte annat f6ljer av punkt 41 bor banker inte anvinda
statligt stod for forvirv av konkurrerande verksamheter (2).
Detta villkor bor gilla i minst tre ar och far fortsitta att
gilla fram till slutet av omstruktureringsperioden, beroende
pa stodets rackvidd, storlek och varaktighet.

I undantagsfall, och efter anmalan, kan forvirv godkinnas
av kommissionen i de fall de ingdr som ett led i en kon-
solideringsprocess som dr nodvandig for att dterstilla den
finansiella stabiliteten eller for att sikerstilla en effektiv
konkurrens. Forvirvet bor ske med iakttagande av princi-
perna om lika mojlighet for alla potentiella forvirvare och
bor leda till ett slutresultat som garanterar en effektiv kon-
kurrens pé de relevanta marknaderna.

Nar det inte dr limpligt med aligganden om avyttringar
och/eller forbud mot forvirv kan kommissionen godkinna
att den berérda medlemsstaten infor en aterbetalnings-
mekanism (claw-back), till exempel i form av en avgift for
stodmottagarna. Detta skulle gora det mojligt att atervinna
en del av stodet fran banken efter det att den har dterstallt
sin 16nsamhet.

I de fall en bank som far statligt stod maste uppfylla vissa
villkor nar det giller utliningen till den reala ekonomin
mdste bankens utldning ske pd marknadsmassiga villkor (3).

Statligt stod fdr inte anvindas for att erbjuda villkor (till
exempel avseende rintesatser eller sikerhet) som konkur-
renter som inte fir statligt stod inte har mojlighet att er-
bjuda. Nir det inte dr lampligt med begrdnsningar rérande

(M) Se till exempel kommissionens beslut av den 19 november 2008 i

drendena NN 49/2008, NN 50/2008 och NN 45/2008 Garantier till
Dexia (dnnu ¢j offentliggjort), punkt 73, kommissionens beslut av
den 19 november 2008 i drende N 5742008 Garantier till Fortis
Bank (EUT C 38, 17.2.2009, s. 2), punkt 58 och kommissionens
beslut av den 3 december 2008 i drendena NN 42/2008, NN
46/2008 och NN 53/A[/2008 Omstruktureringsstod till Fortis Bank
och Fortis Bank Luxemburg (EUT C 80, 3.4.2009, s. 7), punkt 94.
Till exempel kan en bank under vissa omstindigheter forbjudas att
erbjuda den hogsta marknadsrintan till insittare pd marknaden for
privat- och foretagskunder.

Det erinras om att omstruktureringskostnader maste begrinsas till
vad som dr absolut nodvindigt for att dterstdlla lonsamheten. Se
punkt 23.

Utldning pd icke marknadsmassiga villkor kan utgéra statligt stod,
vilket kan godkinnas av kommissionen, efter anmilan, under for-
utsittning att det dr forenligt med den gemensamma marknaden, till
exempel enligt kommissionens meddelande — Tillfillig gemenskaps-
ram for statliga stodatgarder for att frimja tillgdngen till finansiering
i den aktuella finansiella och ekonomiska krisen (EUT C 83,
7.4.2009, s. 1).

45.

46.

47.

()
C)

©)

stodmottagarens prissittning, till exempel dd sidana be-
gransningar kan leda till en minskad effektiv konkurrens,
bor medlemsstaterna foresla andra, limpligare korrigerande
atgarder for att sikerstilla en effektiv konkurrens, sisom
tgirder som frimjar marknadsintride. P4 samma sitt far
banker inte anvinda sig av statligt stod som en konkurrens-
fordel nir den marknadsfor sina finansiella tjanster (4).
Dessa begransningar bor gilla under en period av mellan
tre dr och omstruktureringsperiodens hela varaktighet, be-
roende pd stodets rackvidd, storlek och varaktighet. De
skulle dd dven utgora ett tydligt incitament att dterbetala
staten sd snart som mojligt.

Kommissionen kommer 4ven att undersoka graden av
marknadsoppning och sektorns formdga att hantera bank-
konkurser. I sin samlade bedomning kan kommissionen
komma att Overvdga eventuella dtaganden frén stodmotta-
garens eller den berorda medlemsstatens sida betriffande
antagande av dtgdrder (°) som skulle frimja sundare och
mer konkurrensutsatta marknader, till exempel atgdrder
for att frimja intride och uttrdde. Sddana initiativ skulle
under vissa omstindigheter kunna atf6ljas av andra struk-
tur- eller beteendedtgirder som normalt sett skulle kravas
av stodmottagaren. Kommissionen kan komma att stilla sig
positiv till medlemsstatens dtagande att infora mekanismer
for att pd ett tidigt stadium hantera bankers svarigheter,
eftersom dessa atgdrder fraimjar en sund och konkurrensut-
satt marknad.

5. OVERVAKNING OCH FORFARANDEFRAGOR

For att kunna kontrollera att omstruktureringsplanen ge-
nomfors pa ett korrekt sitt kommer kommissionen att
begira in detaljerade regelbundna rapporter. Den forsta
rapporten mdste normalt ges in till kommissionen senast
sex manader efter det att omstruktureringsplanen har god-
kants.

Efter det att omstruktureringsplanen anmalts méste kom-
missionen bedéma om den sannolikt kommer att leda till
att den ldngsiktiga lonsamheten aterstills och till att sned-
vridningar av konkurrensen begrinsas i tillracklig utstrack-
ning. Om kommissionen hyser allvarliga tvivel i frdga om
huruvida omstruktureringsplanen ar forenlig med relevanta
krav maste den inleda ett formellt granskningsforfarande sa
att tredje parter ges tillfille att limna synpunkter pa atgir-
den, vilket garanterar ett 6ppet och sammanhingande till-
vigagdngssitt samtidigt som de sekretessbestimmelser som
giller vid forfaranden for statligt stod iakttas (6).

Kommissionens beslut av den 12 november 2008 i drende N

528/2008 ING (EUT C 328, 23.12.2008, s. 10), punkt 35.

Se till exempel kommissionens beslut 2005/418/EG av den 7 juli
2004 om det statliga stod som Frankrike har genomfort till forman
for Alstom (EUT L 150, 10.6.2005, s. 24, punkt 204).
Kommissionens meddelande C(2003) 4582 av den 1 december
2003 om tystnadsplikt vid beslut om statligt stod (EUT C 297,
9.12.2003, s. 6).
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48. Kommissionen behover emellertid inte inleda ndgot for- gransad tid. Kommissionen kommer att tillimpa detta med-

49.

mellt granskningsforfarande om omstruktureringsplanen
dr fullstindig och de foreslagna dtgirderna dr sddana att
kommissionen inte hyser ndgra ytterligare tvivel om deras
forenlighet i den mening som avses i artikel 4.4. i rddets
forordning (EG) nr 659/1999 av den 22 mars 1999 om
tillimpningsforeskrifter for artikel 93 i EG-fordraget ().
Detta kan framforallt vara fallet nir en medlemsstat har
anmalt ett stod till kommissionen som &tfoljs av en om-
struktureringsplan som uppfyller samtliga villkor som anges
i detta meddelande, i syfte att erhélla rittslig forutsebarhet
ndr det giller vilken uppfoljning som dr nodvindig. I sa-
dana fall kan kommissionen anta ett slutligt beslut i vilket
den anger att bade undsittningsstodet och omstrukture-
ringsstodet ar forenliga med den gemensamma marknaden
enligt artikel 87.3 b i fordraget.

6. MEDDELANDETS TILLFALLIGA GILTIGHET

Detta meddelande motiveras av den rddande, exceptionella
finanskrisen och bor dirfor endast tillimpas under en be-

() EGT L 83, 27.3.1999, s. 1.

50.

delande for sin bedéomning av omstruktureringsstod som
anmilts till kommissionen senast den 31 december 2010.
Nar det giller icke anmalt st6d kommer kommissionens
tillkinnagivande om vilka regler som ir tillimpliga for att
avgOra om ett statligt stod ar olagligt (%) att tillimpas. Kom-
missionen kommer dirfor att tillimpa detta meddelande
vid sin bedémning av forenligheten av icke anmalt stod
som beviljats senast den 31 december 2010.

Med hinsyn till att detta meddelande grundas pa
artikel 87.3 b i fordraget kan kommissionen se Gver dess
innehdll och varaktighet beroende pa utvecklingen av mark-
nadsforhallandena, erfarenheterna frin &drendehandligg-
ningen och det overgripande intresset av att bevara den
finansiella stabiliteten.

(3 EGT C 119, 22.5.2002, s. 22.
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2.2

4.2

43

5.1
5.1.1

5.2
5.2.1

5.2.2

53

5.3.1

5.3.2

533

5.3.4

5.3.5

BILAGA

Forlaga till omstruktureringsplan

Vigledande innehéllsférteckning for en omstruktureringsplan (')

Information om finansinstitutet (beskrivning av foretagsstrukturen osv.)

(Anm.: Tidigare limnad information fr anvindas men den ska i sd fall inarbetas i detta dokument och vid behov
uppdateras.)

Beskrivning av marknaden och marknadsandelar
Beskrivning av de viktigaste relevanta produktmarknaderna (uppdelade dtminstone pa: privat- och foretagskunder,

stora foretag och institutioner samt kapitalmarknad osv.)

Berdkning av marknadsandelar (t.ex. pd nationell resp. europeisk nivd, beroende péd de relevanta marknadernas
geografiska rickvidd)

Analys av orsakerna till att finansinstitutet rakat i svérigheter (interna faktorer)
Beskrivning av det statliga ingripandet och en bedémning av statligt stod
Information om huruvida finansinstitutet eller dess dotterbolag redan tidigare fatt undsittnings- eller omstruk-

tureringsstod

Information om form och belopp av det statliga stodet eller den ekonomiska fordel som foljer av stodet.
Informationen bor avse allt statligt stod som mottagits som individuellt stod eller enligt en stodordning under
omstruktureringsperioden

(Anm.: Allt stod maste motiveras inom ramen for omstruktureringsplanen, enligt vad som anges nedan).
Bedomning av statligt stod pd grundval av bestimmelserna om statligt stod och kvantifiering av stodbeloppet

Aterstillande av l6nsamheten
Beskrivning av de olika marknadsantagandena

Utgangsliget pa de viktigaste produktmarknaderna
Forvintad marknadsutveckling pd de viktigaste produktmarknaderna

Beskrivning av ett scenario utan dtgirden

Nodvindig anpassning av den ursprungliga affarsplanen

Tidigare, nuvarande och framtida kapitaltidckningsgrad (primért kapital (tier 1) och supplementirt kapital (tier 2)
Beskrivning av den foreslagna framtida strategin for finansinstitutet och hur denna kommer att dterstilla 16n-
samheten

Utgédngsldge och overgripande ram

Enskilda ramar for var och en av finansinstitutets verksamhetsgrenar

Anpassningar till fordndringar i regelverket (forbattrad riskhantering, okade kapitalbuffertar osv.)

Bekriftelse av att de vdrdeminskade tillgdngarna redovisats till fullo

Om lampligt, dndringar i dgarstrukturen

(") Den information som behévs for lonsamhetsbedomningen kan omfatta bankens interna uppgifter och rapporter samt rapporter som

utarbetats av medlemsstaternas myndigheter, bland annat tillsynsmyndigheterna, eller for deras rikning.
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5.4 Beskrivning av och 6versikt over de olika dtgdrder som planeras for att dterstilla lonsamheten, uppgift om
kostnaderna for dessa atgdrder och deras inverkan pd resultatrikningen/balansrakningen

541  Atgirder pi foretagsgruppsniva
5.4.2  Atgirder per verksamhetsgren
5.4.3  Varje enskild dtgirds inverkan pd resultatrikningen/balansrdkningen

5.5 Beskrivning av de olika atgirdernas inverkan ndr det giller att begrinsa snedvridningar av konkurrensen (jfr
punkt 7) med hinsyn tagen till de kostnader och effekter de har pé resultatrakningen/balansrikningen

5.5.1  Atgirder p4 foretagsgruppsniva
552  Atgirder per verksamhetsgren
5.5.3  Varje enskild dtgirds inverkan pd resultatrikningen/balansrdkningen

5.6 Jamforelse med andra alternativ och en kort jimférande bedomning av de ekonomiska och sociala effekterna pa
regional och nationell nivd resp. gemenskapsnivé (utforligare upplysningar fordras framst i de fall banken riskerar
att inte uppfylla aktsamhetskraven utan stod)

5.6.1  Alternativ: avveckling under ordnade former, uppstyckning eller uppgdende i annan bank och foljderna hirav
5.6.2  Allminna ekonomiska verkningar

5.7 Tidsplan for genomférandet av de olika dtgarderna och slutlig tidsfrist for genomférandet av omstrukturerings-
planen i dess helhet (ange vilka uppgifter som dr konfidentiella)

5.8 Beskrivning av dterbetalningsplanen for det statliga stodet

5.8.1  Antaganden som ligger till grund for uttrddesplaneringen
5.8.2  Beskrivning av statens uttrddesincitament
5.8.3  Uttrddes- eller aterbetalningsplaneringen fram till dess att full dterbetalning/fullt uttride skett

5.9 Resultatrakning/balansrakning for de senaste tre dren och de kommande fem éren, inbegripet finansiella nyckeltal
och en kinslighetsanalys med utgdngspunkt i scenarier for bidsta resp. virsta tinkbara utfall

5.9.1  Basscenario

5.9.1.1 Resultatrdkning/balansrakning pa foretagsgruppsniva

5.9.1.2 Finansiella nyckeltal pa foretagsgruppsniva (riskjusterad avkastning pa kapital (Raroc) som riktmarke for interna
kriterier for riskjusterad 16nsamhet, K[I-tal, avkastning pd eget kapital osv.)

5.9.1.3 Resultatrakning/balansrakning per affirsenhet

5.9.1.4 Finansiella nyckeltal per affirsenhet (riskjusterad avkastning pa kapital (Raroc) som riktmarke for interna kriterier
for riskjusterad lonsamhet, K/I-tal, avkastning pa eget kapital osv.)

5.9.2  Ett scenario med bista tinkbara utfall

5.9.2.1 Antaganden som ligger till grund for detta scenario
5.9.2.2 Resultatrikning/balansrikning pd foretagsgruppsnivéd

5.9.2.3 Finansiella nyckeltal pd foretagsgruppsnivé (riskjusterad avkastning pa kapital (Raroc) som riktmarke for interna
kriterier for riskjusterad lonsamhet, K/I-tal, avkastning pa eget kapital osv.)
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5.9.3  Ett scenario med virsta tinkbara utfall - Om de nationella tillsynsmyndigheterna utfort eller validerat ett stress-
test maste de metoder, parametrar och resultat som giller for detta test redovisas (1)

5.9.3.1 Antaganden som ligger till grund fér detta scenario
5.9.3.2 Resultatrikning/balansrdkning pa foretagsgruppsniva

5.9.3.3 Finansiella nyckeltal pd foretagsgruppsnivé (riskjusterad avkastning pa kapital (Raroc) som riktmérke for interna
kriterier for riskjusterad lonsamhet, K/I-tal, avkastning pa eget kapital osv.)

6. Ansvarsfordelning — finansinstitutets och andra aktiedgares egna bidrag till omstruktureringen (andelarnas bok-
foringsmissiga och verkliga virde)

6.1 Begrinsning av omstruktureringskostnaderna till vad som ar nodvindigt for att aterstilla 16nsamheten

6.2 Begrinsning av stodbeloppet (inbegripet information om eventuella bestimmelser om begransning av utdelningar
och rintebetalningar pé efterstillda skulder)

6.3 Tillhandahallande av ett betydande eget bidrag (inbegripet information om storleken pé aktieigarnas eller efter-
stillda fordringshavares bidrag)

7. Atgirder for att begrinsa snedvridning av konkurrensen

7.1 Motivering till dtgdrdernas rickvidd med beaktande av det statliga stodets storlek och effekter

7.2 Strukturdtgarder, inbegripet forslag om tidsplanering och slutdatum for avyttringar av tillgngar eller dotterbolag/
filialer eller andra korrigerande atgéirder

7.3 Beteendemissiga dtaganden, inbegripet att avstd fran massmarknadsforing som aberopar statligt stéd som en
konkurrensfordel

8. Overvakning (eventuella arrangemang med en forvaltare)

(") Stresstestningen bor sd lang som mojligt grunda sig pd gemensamma parametrar som Overenskommits pd gemenskapsniva (t.ex.
metoder som utarbetats av kommittén for europeiska banktillsynsmyndigheter), och vid behov anpassats till land- eller bankspecifika
omstindigheter. Om sa ar lampligt kan dven omvinda stresstester eller motsvarande tester overvagas.
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IV

(Upplysningar)

UPPLYSNINGAR FRAN EUROPEISKA UNIONENS INSTITUTIONER OCH
ORGAN

KOMMISSIONEN

Eurons vixelkurs (1)
18 augusti 2009
(2009/C 195/05)

1 euro =

Valuta Kurs Valuta Kurs
USD US-dollar 1,4101 AUD australisk dollar 1,7116
JPY japansk yen 134,12 CAD  kanadensisk dollar 1,5606
DKK dansk krona 7,4433 HKD  Hongkongdollar 10,9302
GBP pund sterling 0,85660 | NZD  nyzeelandsk dollar 2,0985
SEK svensk krona 10,2375 SGD singaporiansk dollar 2,0450
CHF schweizisk franc 1,5207 KRW  sydkoreansk won 1762,49
ISK islindsk krona ZAR sydafrikansk rand 11,3450
NOK norsk krona 8,6735 CNY kinesisk yuan renminbi 9,6365
BGN bulgarisk lev 1,9558 HRK kroatisk kuna 7,3093
CZK tjeckisk koruna 25,568 IDR indonesisk rupiah 14 133,00
EEK estnisk krona 15,6466 MYR  malaysisk ringgit 4,9882
HUF ungersk forint 272,66 PHP filippinsk peso 68,047
LTL litauisk litas 3,4528 RUB rysk rubel 45,1050
LVL lettisk lats 0,7002 THB thailindsk baht 48,021
PLN polsk zloty 4,1645 BRL brasiliansk real 2,6281
RON ruminsk leu 42188 MXN mexikansk peso 18,2467
TRY turkisk lira 2,1117 INR indisk rupie 68,8060

(") Kalla: Referensvixelkurs offentliggjord av Europeiska centralbanken.
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A%

(Yttranden)

FORFARANDEN FOR GENOMFORANDE AV KONKURRENSPOLITIKEN

KOMMISSIONEN

Forhandsanmilan av en koncentration
(Arende COMP/M.5604 — Dong/Kom-Strom)
(Text av betydelse for EES)

(2009/C 195/06)

1. Kommissionen mottog den 12 augusti 2009 en anmilan om en foreslagen koncentration enligt
artikel 4 i radets forordning (EG) nr 139/2004 ('), genom vilken foretaget Dong Naturgas A[S kontrollerat
av Dong Energy A[S (Dong, Danmark), pd det sitt som avses i artikel 3.1 b i forordningen forvirvar
fullstindig kontroll 6ver foretaget Kom-Strom AG (Kom-Strom, Tyskland) genom forvirv av aktier.

2. De berorda foretagen bedriver foljande affarsverksamhet:

— Dong: Utvinning och produktion av naturgas och olja, kraftproduktion, handel med och f6rsiljning av
energi i Danmark och norra Europa,

— Kom-Strom: Energiforsorjning (grossistforsaljning och handel) i Tyskland.

3. Kommissionen har vid en prelimindr granskning kommit fram till att den anmalda koncentrationen
kan omfattas av férordning (EG) nr 139/2004, dock med det forbehallet att ett slutligt beslut i denna fraga
fattas senare.

4. Kommissionen uppmanar berorda tredje parter att till den limna eventuella synpunkter pd den
foreslagna koncentrationen.

Synpunkterna ska ha kommit in till kommissionen senast tio dagar efter detta offentliggrande. Synpunk-
terna kan sindas till kommissionen per fax (+32 22964301 eller 22967244) eller per post, med angivande
av referens COMP/M.5604 — Dong/Kom-Strom, till

Europeiska kommissionen

Generaldirektoratet f6r konkurrens
Registreringsenheten for foretagskoncentrationer
J-70

1049 Bruxelles/Brussel

BELGIQUE/BELGIE

() EUT L 24, 29.1.2004, s. 1.
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Forhandsanmilan av en koncentration
(Arende COMP/M.5421 — Panasonic/Sanyo)
(Text av betydelse for EES)

(2009/C 195/07)

1.  Kommissionen mottog den 11 augusti 2009 en anmilan om en foreslagen koncentration enligt
artikel 4 i radets férordning (EG) nr 139/2004 ('), genom vilken foretaget Panasonic Corporation (Panasonic,
Japan) pé det sitt som avses i artikel 3.1 b i férordningen forvirvar fullstindig kontroll 6ver foretaget Sanyo
Electric Co., Ltd. (Sanyo, Japan) genom ett offentligt bud.

2. De berérda foretagen bedriver foljande affirsverksamhet:

— Panasonic: Utveckling, tillverkning och forsiljning av audiovisuella produkter och kommunikationspro-
dukter, hushéllsapparater, elektroniska komponenter och apparater (inklusive batterier), industriella pro-
dukter och 6vriga produkter,

— Sanyo: Utveckling, tillverkning och forsdljning av konsumentprodukter, kommersiell utrustning, elek-
troniska komponenter (inklusive batterier), industrilogistik/underhéllsutrustning.

3. Kommissionen har vid en preliminir granskning kommit fram till att den anmalda koncentrationen
kan omfattas av forordning (EG) nr 139/2004, dock med det forbehallet att ett slutligt beslut i denna friga
fattas senare.

4. Kommissionen uppmanar berorda tredje parter att till den limna eventuella synpunkter pa den
foreslagna koncentrationen.

Synpunkterna ska ha kommit in till kommissionen senast tio dagar efter detta offentliggorande. Synpunk-
terna kan sindas till kommissionen per fax (+32 22964301 eller 22967244) eller per post, med angivande
av referens COMP/M.5421 — Panasonic/Sanyo, till

Europeiska kommissionen

Generaldirektoratet for konkurrens
Registreringsenheten for foretagskoncentrationer
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PRENUMERATIONSPRISER 2009 (exkl. moms, inkl. frakt och porto)

Europeiska unionens officiella tidning, L- och C-serierna, 22 officiella EU-sprak 1000 euro per ar (*)
endast pappersversion
Europeiska unionens officiella tidning, L- och C-serierna, 22 officiella EU-sprak 100 euro per manad (*)
endast pappersversion
Europeiska unionens officiella tidning, L- och C-serierna, 22 officiella EU-sprak 1200 euro per ar
pappersversion + arsutgdva pa cd-rom
Europeiska unionens officiella tidning, L-serien, 22 officiella EU-sprak 700 euro per ar
endast pappersversion
Europeiska unionens officiella tidning, L-serien, 22 officiella EU-sprak 70 euro per manad
endast pappersversion
Europeiska unionens officiella tidning, C-serien, 22 officiella EU-sprak 400 euro per ar
endast pappersversion
Europeiska unionens officiella tidning, C-serien, 22 officiella EU-sprak 40 euro per manad
endast pappersversion
Europeiska unionens officiella tidning, L- och C-serierna, 22 officiella EU-sprak 500 euro per ar
manatlig (kumulativ) utgava pa cd-rom
Tillagg till Europeiska unionens officiella tidning (S-serien), flersprakig: 360 euro per ar
meddelanden och offentliga kontrakt, cd-rom, 2 nummer per vecka | 23 officiella EU-sprak (= 30 euro per manad)
Europeiska unionens officiella tidning, C-serien — allméanna Antal sprdk beroende pa | 50 euro per ar
uttagningsprov uttagningsprov
(*) Loésnummerpris: 1-32 sidor: 6 euro
33-64 sidor: 12 euro
Mer &n 64 sidor: Priset varierar

Europeiska unionens officiella tidning (EUT) ges ut pa EU:s officiella sprak, och det gar att prenumerera pa den i
22 olika sprakversioner. Den bestar av tva serier: L (lagstiftning) och C (meddelanden och upplysningar).

Varje sprakversion kraver en separat prenumeration.

Enligt radets férordning (EG) nr 920/2005 som offentliggjordes i EUT L 156 av den 18 juni 2005 &r Europeiska
unionens institutioner under en évergangsperiod inte skyldiga att avfatta och offentliggéra alla rattsakter pa iriska.
Den iriska utgavan av EUT séljs darfér separat.

En prenumeration pa tillagget till EUT (S-serien: meddelanden och offentliga kontrakt) omfattar en flersprakig
cd-rom med alla de 23 officiella sprékversionerna.

Prenumeranter p4 EUT kan pa begaran f& de olika bilagorna till tidningen. Nar en bilaga ges ut meddelas
prenumeranterna detta genom ett "meddelande till I&sarna” i Europeiska unionens officiella tidning.

Férsaljning och prenumeration

Publikationsbyran ger ut publikationer for férsaljning som kan bestallas fran nagon av vara kommersiella distribu-
térer. En lista dver dessa finns pa féljande Internetadress:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_sv.htm

Via EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) har du kostnadsfritt direkt tillgdng till Europeiska
unionens lagstiftning. Pa webbplatsen kan du séka i Europeiska unionens officiella tidning samt
i férdrag, lagstiftning, rattspraxis och férberedande rattsakter.

Mer information om Europeiska unionen finns pa http://europa.eu

S Publikationsbyran BYRAN FOR EUROPEISKA GEMENSKAPERNAS OFFICIELLA PUBLIKATIONER
*x * r' Publications.europa.eu L-2985 LUXEMBURG




