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(Resolugdes, recomendagdes e pareceres)

PARECERES

CONSELHO

PARECER DO CONSELHO
de 7 de Julho de 2009
sobre o programa de estabilidade actualizado da Eslovénia para 2008-2011
(2009/C 195/01)

O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (CE) n.° 1466/97 do Conselho, de 7 de Julho de 1997, relativo ao reforgo
da supervisdo das situagdes orgamentais e a supervisdo e coordenacdo das politicas econémicas (1), nomea-
damente o n.° 3 do artigo 5.°,

Tendo em conta a recomendacdo da Comissdo,

Apds consulta a0 Comité Econémico e Financeiro,

EMITIU O PRESENTE PARECER:

1. Em 7 de Julho de 2009, o Conselho examinou o programa de estabilidade actualizado da Eslovénia

relativo ao periodo de 2008 a 2011.

. O soélido crescimento econémico da Eslovénia nos ultimos anos, 5 % em média em 2004-2008, foi

marcado por um forte desempenho das exportagdes e investimentos. Dado o seu muito elevado grau de
abertura, a economia foi severamente afectada pela crise global. A actividade desacelerou consideravel-
mente ao longo de 2008, com uma queda acentuada no dltimo trimestre. Simultaneamente, a econo-
mia registou um aumento dos custos unitdrios do trabalho. Além disso, embora apoiado por um forte
aumento do emprego e dos saldrios, o consumo privado foi travado pela inflagdo elevada e a quebra de
confianca dos consumidores. Utilizar a margem de manobra fiscal oferecida pelos niveis moderados de
défice e divida no inicio da crise, as autoridades adoptaram medidas de apoio a economia, destinadas a
estabilizar o sistema financeiro, salvaguardar postos de trabalho e aumentar o potencial de crescimento,
tendo as empresas beneficiado igualmente do desagravamento fiscal decidido antes do inicio da crise.
Ao mesmo tempo, dada a necessidade de melhorar a sustentabilidade das financas ptblicas a longo
prazo, foram tomadas medidas de consolidagdo e novas medidas de poupanca, ap6s a apresentagdo do
programa (no orgamento suplementar aprovado pelo governo em 17 de Junho) para travar o aumento
rapido do défice publico, de menos de 1 % do PIB em 2008 para mais de 5 % do PIB em 2009 (cerca
de metade desta deterioragdo deve-se ao funcionamento dos estabilizadores automdticos). A supressdo
das medidas de incentivo orcamental e o regresso a consolida¢do orcamental sio um desafio crucial que
se perspectiva, juntamente com a necessidade de aumentar a sustentabilidade a longo prazo, através

(") JOL 209 de 2.8.1997, p. 1. Os documentos referidos no presente texto podem ser consultados no seguinte enderego:

http://ec.europa.cufeconomy_finance/about/activitiesjsgp/main_en.htm


http://ec.europa.eu/economy_finance/about/activities/sgp/main_en.htm
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de uma reforma do sistema de pensdes. Perante a recente evolugdo registada nos saldrios e na produ-
tividade, outro desafio se perfila: o de aumentar a competitividade através de politicas salariais adequa-
das e de um esfor¢o na drea da investigagio e inovagdo que ajudem a aumentar a intensidade
tecnoldgica da producio.

. O cendrio macroeconémico subjacente ao programa prevé que, apos uma expansdo de 3,5 % em 2008,

o PIB real caird 4 % em 2009, antes de recuperar para um crescimento positivo e crescente ao longo do
periodo restante de vigéncia do programa. Avaliado a luz das informacdes actualmente disponiveis (1),
nomeadamente os dados sobre o PIB real para o primeiro trimestre de 2009 divulgados apds a
apresentagdo do programa, este cendrio parece basear-se em pressupostos de crescimento favoraveis.
O crescimento econémico em 2009 poderd ser inferior ao projectado no programa e a recuperagio
poderd ser mais moderada em 2010. A luz do que precede, também a subida do desemprego podera
ser um tanto mais rdapida do que o previsto na actualizacdo. Parecem realistas as projec¢des do
programa para a inflagdo, que se prevé ird moderar significativamente a partir do pico atingido em
2008. A actualizagdo projecta uma redugio do défice externo mais pronunciada do que os servicos da
Comissdo em 2009 (de 5,6 % do PIB em 2008) na perspectiva de um significativo ajustamento
descendente a nivel do crescimento dos saldrios do sector privado.

. Segundo a notificacdo orcamental da Primavera de 2009, o défice das administra¢des ptiblicas em 2008

¢ estimado em 0, 9 % do PIB, em sintonia com o objectivo fixado na anterior actualizacdo do programa
de estabilidade, mas no contexto de um crescimento do PIB inferior ao previsto (3,5 % contra os 4,6 %
previstos). A execu¢do orcamental foi marcada por derrapagens da despesa. Estas impediram a supe-
ragdo do objectivo para 2008, que teria sido possivel gracas ao facto de: i) os resultados de 2007 terem
sido um ponto percentual do PIB superiores ao esperado no anterior programa e de ii) a receita ter
registado em 2008 um crescimento superior ao orgamentado. A receita aumentou 7,1 %, em vez
de 6,4 % como previsto, com uma evolugdo positiva a nivel do imposto sobre o rendimento das
pessoas singulares, das contribui¢des sociais e das receitas ndo fiscais. A despesa aumentou 10,7 %,
em vez de 7,4 %, com derrapagens no investimento publico, transferéncias sociais e remuneragdes dos
trabalhadores.

. Em conformidade com o programa actualizado, o défice das administra¢des publicas deverd ampliar-se

significativamente em 2009, para 5,1 % do PIB, reflectindo o funcionamento dos estabilizadores auto-
maticos e de varias medidas discriciondrias, a forte dinimica das transferéncias sociais (nomeadamente
disposi¢des em matéria de indexagdo) e as remuneragdes dos trabalhadores (em consequéncia do acordo
para responder as «disparidades salariais»). Segundo o programa, as medidas de apoio a economia,
estabelecidas nos pacotes de incentivo aprovados pelo governo, bem como as medidas expansionistas
tomadas antes do inicio da crise (sobretudo desagravamento fiscal para as empresas), atingiriam quase
2 % do PIB. Ao mesmo tempo, foram tomadas medidas de consolidacdo sob a forma de um aumento
dos impostos especiais sobre o consumo e de poupancas a nivel das despesas com a massa salarial do
sector publico, o consumo intermédio e o investimento. Estas ltimas foram anunciadas no programa
de estabilidade e, mais tarde, confirmadas em parte no orgamento suplementar. O programa prevé um
agravamento do défice estrutural, ou seja, o défice corrigido das variagdes ciclicas e liquido de medidas
pontuais e outras medidas tempordrias, de 1,25 pontos percentuais do PIB (calculado de acordo com a
metodologia comum), que aponta para uma orientacio orcamental expansionista.

. A estratégia do programa a médio prazo é reduzir o défice das administragdes publicas ao longo do

periodo de vigéncia do programa através de um ajustamento antecipado, de pouco mais de 5 % do PIB
em 2009 para 3,4 % do PIB em 2011. O défice primdrio melhorard um pouco mais rapidamente, dado
o aumento projectado dos encargos com juros. O programa confirma o objectivo de médio prazo,
segundo o qual a situagdo orcamental da Eslovénia apresentard um défice estrutural de 1 % do PIB, mas,
embora pressupondo uma evolucdo no sentido do objectivo de médio prazo a partir de 2010, ndo
prevé que esse objectivo seja alcangado no periodo de vigéncia do programa. Reflectindo o objectivo de
«retirar o incentivo orcamental em conformidade com o relangamento econémico até 2011», a con-
solidagdo prevista incide principalmente sobre o lado da despesa, induzida por uma baixa das subven-
¢des de um ponto percentual do PIB entre 2009 e 2011. O regime de subvencdo salarial deverd ser
gradualmente extinto em 2010 e as restantes medidas de incentivo no lado da despesa sé-lo-do em
2011. O aumento previsto dos encargos com juros de 0,25 pontos percentuais do PIB durante o
perfodo de vigéncia do programa é amplamente compensado por uma baixa das remuneragdes dos
trabalhadores em termos de percentagem do PIB. Estd previsto o congelamento da dotagdo para
transferéncias sociais até ao fim de 2010 (ao nivel alcancado no primeiro semestre de 2009).

(") A avaliacdo tem em conta, nomeadamente, as previsdes dos servicos da Comissdo da Primavera de 2009, bem como

outras informagdes disponibilizadas desde entéo.
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Prevé-se que a receita aumente 0,5 pontos percentuais do PIB em 2010. A divida bruta ptblica,
estimada em 22,8 % do PIB em 2008, deverd subir 13,5 pontos durante o periodo de vigéncia do
programa. O aumento substancial do défice primdrio representa mais de metade da subida do ricio da
divida; mas o efeito de bola de neve e um ajustamento significativo défice-divida em 2009, reflectindo
as recapitalizacdes e as operagdes de liquidez para apoiar o sector financeiro, também contribuem para
essa subida.

. As previsdes or¢amentais do programa estdo sujeitos a revisdo em baixa durante o periodo de vigéncia

do programa. Em primeiro lugar, o crescimento econdémico poderd ser inferior ao projectado no
programa. Em segundo lugar, tal como sugerido no orcamento suplementar aprovado apds a apresen-
tacdo do programa, as poupangas a nivel das despesas com o consumo intermédio e o investimento,
anunciadas no programa de estabilidade para 2009, poderdo ndo ser plenamente realizadas. Existem
riscos de derrapagem da despesa: por exemplo, a nova restrigio prevista, nomeadamente a nivel da
massa salarial, tem de ser ainda negociada com os parceiros sociais. Poderd também ser dificil assegurar
a inversdo prevista das medidas de incentivo no lado da despesa, que consistem essencialmente em
subvengdes. Em terceiro lugar, para além do impacto de um crescimento econdémico eventualmente
mais baixo, poderd ocorrer uma quebra das receitas a partir de 2010, especialmente nos impostos
indirectos. Por dltimo, as importantes garantias dadas pelo Estado no contexto das medidas de apoio ao
sector financeiro constituem outro risco a que os objectivos orgamentais estio sujeitos (as despesas
aumentardo se e quando as garantias forem accionadas). Os riscos negativos para os objectivos orga-
mentais, agravados pela incerteza quanto ao ajustamento défice-divida, implicam que o ricio da divida
poderd aumentar mais rapidamente do que se prevé no programa.

. O impacto orgamental do envelhecimento demografico a longo prazo na Eslovénia é bastante superior

a média da UE, principalmente em virtude do aumento relativamente sensivel que se prevé para as
despesas com as pensdes, em termos de percentagem do PIB, durante as préximas décadas. A situacdo
or¢amental em 2008 estimada no programa — que ¢é pior do que a posi¢do inicial do programa
anterior — agrava o impacto orcamental do envelhecimento da populagdo sobre o hiato de sustenta-
bilidade. A reducdo do défice primdrio a médio prazo, como previsto no programa, e a nova reforma
das pensdes destinada a reduzir o aumento substancial das despesas ligadas ao envelhecimento demo-
grafico, nomeadamente incentivando o prolongamento da vida activa, contribuiriam para reduzir os
elevados riscos que pesam sobre a sustentabilidade das finangas publicas.

. O quadro orgamental esloveno oferece margem para melhoria, nomeadamente na area do controlo da

despesa, atendendo ao facto de a estratégia de consolidacdo depender da restriio da despesa. Ao
mesmo tempo, a eficiéncia da despesa publica, inclusive na drea dos cuidados de satde, poderd ser
reforcada para ajudar a que a restricio da despesa ndo comprometa o nivel dos servigos prestados. Para
alcancar este objectivo, o governo pretende introduzir a orcamentagio baseada no desempenho a partir
do préximo ciclo orcamental (2010-2011), mas o programa ndo explica em pormenor como esta
medida serd posta em pratica.

A Eslovénia adoptou diversas medidas para salvaguardar a estabilidade do sector financeiro. No Outono
de 2008, foi instituida uma garantia ilimitada do Estado sobre os depdsitos bancdrios dos particulares.
Além disso, o governo pode utilizar os seguintes tipos de medidas: i) empréstimos e investimentos em
capital préprio em institui¢des de crédito, companhias de seguros e resseguros e sociedades de pensdes;
i) garantias do Estado a institui¢des de crédito para operacdes de refinanciamento; e iii) compras de
créditos a institui¢des de crédito. Prevé-se que estas medidas sejam gradualmente suprimidas até ao final
de 2010. O tecto do volume global de garantias do Estado foi fixado em 12 mil milhdes de EUR (33 %
do PIB). Um segundo conjunto de medidas, aprovado em principios de 2009, consiste num regime de
garantia do Estado para empréstimos bancérios a empresas, bem como na recapitalizacio do Banco de
Exportacdo e Desenvolvimento da Eslovénia e do Fundo para o Empreendedorismo (que atingem juntos
0,6 % do PIB). Por dltimo, o governo depositou temporariamente junto da banca as receitas de algumas
recentes emissdes de titulos.

Em sintonia com o Plano de Relancamento da Economia Europeia aprovado em Dezembro de 2008
pelo Conselho Europeu, a Eslovénia aprovou dois pacotes de incentivo. Juntamente com o desagrava-
mento fiscal que beneficia as empresas determinado antes do inicio da crise, as medidas de incentivo
iriam até quase 2 % do PIB e seriam em parte financiadas pelas medidas de consolidagdo jd adoptadas e
anunciadas. De acordo com o orcamento suplementar, a sua incidéncia liquida eleva-se a cerca
de 0,75 % do PIB. Estas medidas parecem constituir uma resposta adequada a contracgdo econdmica,
dado que a margem de manobra fiscal permitida pelos niveis moderados do défice e da divida no inicio
da crise ¢ restringida pelos desafios de sustentabilidade a longo prazo.
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Pode considerar-se que as medidas de incentivo foram tomadas em tempo ttil e bem orientadas, uma
vez que a sua principal finalidade ¢é travar a deterioragdo do mercado de trabalho e aumentar o
potencial de crescimento e competitividade, incentivando o investimento em novas tecnologias e em
I&D. Apds a apresentagdo do programa, o governo aprovou um terceiro conjunto de medidas que
reafecta parte dos fundos dos dois pacotes anteriores, face a fraca aceitagio do regime de subvengdes
salariais, prevé um apoio suplementar ao mercado de trabalho e uma transferéncia de montante fixo
para as pessoas desfavorecidas. As medidas de incentivo relacionadas com a despesa (principalmente
subvencdes) serdo, em principio, tempordrias — validas por um ou dois anos —, mas as restantes
medidas, incluindo o desagravamento fiscal anteriormente decidido, sio de natureza permanente. Os
investimentos infra-estruturais em curso deverdo apoiar ainda mais o relancamento. As medidas adop-
tadas pelas autoridades estdo relacionadas com a agenda de reformas a médio prazo e com as reco-
mendacdes especificas por pais propostas pela Comissdo em 28 de Janeiro de 2009, no admbito da
Estratégia de Lisboa para o Crescimento e o Emprego, e aprovadas pelo Conselho Europeu da Primavera
em 19 de Marco.

12. Apés o forte aumento em 2009, prevé-se que o défice se reduza gradualmente, sobretudo em 2010.
Tendo em conta os riscos a que os objectivos or¢amentais estio sujeitos, o défice ndo descerd abaixo do
valor de referéncia de 3 % do PIB até ao fim do periodo de vigéncia do programa (2011). E provével
que o défice de 2009 se acentue bastante, possivelmente para além do objectivo do programa. A
orientacdo or¢amental apresentada no programa em 2010 e 2011 ndo assegurard uma melhoria
estrutural adequada em virtude das contingéncias de sustentabilidade a longo prazo, a menos que se
leve por diante a reforma das pensdes e se enfrentem os ji referidos riscos que pesam sobre os
objectivos or¢amentais, nomeadamente pondo fim aos incentivos logo que o relangamento se imponha,
implementando outras medidas de consolidagdo e garantindo o controlo rigoroso da despesa. Além
disso, hd que acelerar o ajustamento previsto em 2011, na perspectiva da aceleracio prevista do
crescimento econémico.

13. No respeitante aos requisitos em matéria de dados especificados no Cédigo de Conduta para os
programas de estabilidade e de convergéncia, o programa omite certos dados obrigatdrios e facultati-
vos (1).

A conclusdo geral é que a politica or¢amental da Eslovénia serd expansionista em 2009, em conformidade
com o Plano de Relangamento da Economia Europeia. A Eslovénia adoptou medidas para apoiar a economia
em sintonia com a margem de manobra proporcionada pelos niveis moderados do défice e da divida no
inicio da crise, que, juntamente com o desagravamento fiscal em beneficio das empresas decidido antes da
crise, parece ser uma resposta adequada ao Plano de Relancamento. As medidas sdo atempadas, bem
orientadas e em parte tempordrias. Para além do apoio a economia e ao emprego, visam o aumento do
crescimento potencial e da competitividade, incentivando o investimento em novas tecnologias e em I&D.
Simultaneamente, como a margem de manobra orcamental ¢é restringida pelas contingéncias de sustentabi-
lidade a longo prazo, foram tomadas medidas de consolida¢do para ajudar a financiar as medidas de
incentivo. O programa anuncia poupangas adicionais para 2009, que parecem ter sido apenas em parte
confirmadas no or¢amento suplementar aprovado em 17 de Junho. Depois disso, o programa planeia um
regresso a consolidagdo orcamental, com uma melhoria do saldo estrutural primario em 2010 e, em menor
medida, em 2011, mas ndo se prevé que o défice desca abaixo do valor de referéncia de 3 % do PIB até ao
fim do periodo de vigéncia do programa. A estratégia orcamental estd sujeita a riscos de revisdo em baixa,
uma vez que o crescimento econdmico poderd ser inferior ao projectado. Acresce que poderd ser dificil
inverter as medidas de incentivo, e ndo sdo de excluir derrapagens da despesa. Embora o rdcio da divida scja
baixo (se bem que em rapido crescimento), considera-se que a Eslovénia corre um grande risco no que
respeita & sustentabilidade das finangas ptblicas a longo prazo, devido ao impacto considerdvel que o
envelhecimento demogréfico deverd ter no orgamento.

Atendendo a avaliagdo supra, a Eslovénia é convidada a:

i) implementar as medidas de incentivo em 2009 em sintonia com o Plano de Relancamento e no quadro
do Pacto de Estabilidade e Crescimento,

ii) comegar a inverter os incentivos or¢amentais em 2010, tal como previsto no programa, e, posterior-
mente, levar a cabo uma consolidacio significativa gracas a medidas concretas; manter simultaneamente
a despesa publica sob rigoroso controlo,

iiij) tendo em conta o aumento projectado das despesas ligadas ao envelhecimento demogréfico, melhorar a
sustentabilidade a longo prazo das finangas ptblicas mediante uma reforma do sistema de pensdes,
tendo nomeadamente em vista encorajar uma vida activa mais longa.

(") Concretamente, ndo sdo apresentados dados sobre a capacidade/necessidade liquida de financiamento em relagdo ao
resto do mundo.
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Comparacio das principais projec¢des macroeconémicas e orcamentais

2007 2008 2009 2010 2011

PIB real (variagdio em %) PE Abril de 2009 6,8 3,5 - 4,0 1,0 2,7

COM Primavera 6,8 3,5 -3,4 0,7 n.d.

de 2009

PE Nov. de 2007 58 4,6 4,1 4,5 n.d.
Inflacio THPC (%) (%) PE Abril de 2009 3,6 57 04 16 2,6

COM Primavera 3,8 5,5 0,7 2,0 n.d.

de 2009

PE Nov. de 2007 3,4 3,5 2,8 2,6 n.a.
Hiato do produto (') PE Abril de 2009 4,7 4,4 -23 -35 -31
(% do PIB potencial)

COM Primavera 4,5 3,2 -1,3 - 2,7 n.d.

de 2009

PE Nov. de 2007 0,7 0,5 0,1 0,2 n.d.
Capacidade/necessidade liquida | PE Abril de 2009 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
de financiamento em relagdo ao -
resto do mundo (% do PIB) COM Primavera - 3,7 - 5,6 - 4,6 - 44 n.a.

de 2009

PE Nov. de 2007 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Saldo das administracdes ptibli- | PE Abril de 2009 0,5 -0,9 -51 -39 -34
cas (% do PIB)

COM Primavera 0,5 -0,9 -55 - 6,5 n.d.

de 2009

SP Nov. 2007 - 0,6 - 0,9 - 0,6 0,0 n.d.
Saldo primério (% do PIB) PE Abril de 2009 1,8 0,2 -3,6 -22 - 1,6

COM Primavera 1,8 0,2 -39 - 4,7 n.d.

de 2009

PE Nov. de 2007 0,7 0,2 0,6 1,1 n.d.
Saldo corrigido das variagdes PE Abril de 2009 - 1,6 -29 - 4,1 -23 -2,0
ciclicas (3 (% do PIB)

COM Primavera -1,7 - 2,5 - 49 - 5.2 n.d.

de 2009

PE Nov. de 2007 -0,9 - 1,1 -0,7 -0,1 n.d.
Saldo estrutural (3) (% do PIB) PE Abril de 2009 -1,6 -29 - 4,1 -23 -2,0

COM Primavera - 1,7 - 2,5 - 49 - 5.2 n.d.

de 2009

PE Nov. de 2007 -08 - 1,0 -0,7 -0,1 n.d.
Divida publica bruta (% do PIB) | PE Abril de 2009 23,4 22,8 30,5 34,1 36,3

COM Primavera 23,4 22,8 29,3 34,9 n.d.

de 2009

PE Nov. de 2007 25,6 24,7 23,8 22,5 n.d.

Notas:

(") Hiatos do produto e saldos corrigidos das variagdes ciclicas de acordo com o programa, recalculados pelos servicos da Comissdo com
base nas informacdes contidas no mesmo.

() Com base num crescimento potencial estimado de 3,9 %, 4,9 %, 1,0 % e 2,2 %, respectivamente, no periodo de 2007-2010.

(}) Medidas pontuais e outras medidas tempordrias sio zero, em conformidade com o programa mais recente e as previsdes da Primavera
de 2009 dos servicos da Comissdo.

(*) Para os programas, ¢ indicada a defini¢do de IPC.

Fonte:
Programas de Estabilidade (PE); Previsdes da Primavera de 2009 dos servigos da Comissdo (COM); cdlculos dos servigos da Comissdo.
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II

(Comunicagdes)

COMUNICACOES ORIUNDAS DAS INSTITUICOES E DOS ORGAOS DA

UNIAO EUROPEIA

COMISSAO

Autorizacio de auxilios concedidos pelos Estados no dmbito das disposicdes dos artigos 87.° e 88.°

do Tratado CE

A respeito dos quais a Comissio ndo levanta objecgdes

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 195/02)

Data de adopc¢do da decisdo 2.7.2008
Namero de referéncia do auxilio estatal N 847/06
Estado-Membro Eslovdquia

Regido

Zéapadné Slovensko

Denominagdo (efou nome do beneficidrio)

Samsung Electronics LCD Slovakia s.r.o.

Base juridica

Zékon ¢. 2311999 Z.z. o titnej pomoci v zneni neskorsich predpisov;
Zékon ¢ 565/2001 Z.z. o investiénych stimuloch v platnom znenf;
Zékon ¢. 523/2004 Z.z. o rozpoctovych pravidlich verejnej spravy v
zneni neskor$ich predpisov; Zdkon ¢ 595/2003 Z.z. o daniach z prij-
mov, v zneni neskorsich predpisov, § 52 ods. 4; Zékon ¢. 366/1999 Z.z.
o daniach z prijmov v zneni platnom k 31. decembru 2003, § 35b;.
Vynos Ministerstva hospodarstva ¢. 1/2005 o poskytovani dotécii v
rdmci prévomoci Ministerstva hospoddrstva; Vyhldska Ministerstva hos-
podarstva Slovenskej republiky ¢ 235/2002 Z.z., ktorou sa ustanovuji
podrobnosti o nélezitostiach Ziadosti o poskytnutie investinych stimu-
lov; Zdkon €. 5/2004 Z.z. o sluzbdch zamestnanosti v zneni neskorsich
predpisov, § 54.

Tipo de auxilio

Auxilio individual

Objectivo

Desenvolvimento regional, Emprego

Forma do auxilio

Subvencido directa, Beneficio fiscal

Orgamento Montante global do auxilio previsto SKK 2 314 milhdes
Intensidade 21,97 %
Duragdo —

Sectores econdmicos

Equipamentos eléctricos e 6pticos
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Nome e endereco da entidade que concede o

auxilio

Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky
Mierovd 19

827 15 Bratislava 212
SLOVENSKO/SLOVAKIA

Ustredie prace, socidlnych veci a rodiny
Spitdlska ul. & 8

812 67 Bratislava
SLOVENSKO/SLOVAKIA

Outras informagdes

O texto da decisdo na(s) lingua(s) que faz(em) fé, expurgado(s) dos respectivos dados confidenciais, estd

disponivel no site:

http:/[ec.europa.eu/community_law/state_aids/index.htm

Data de adopgdo da decisio 17.6.2009
Nimero de referéncia do auxilio estatal N 584/08
Estado-Membro Franca

Regido

Denominagdo (efou nome do beneficidrio)

Régime d’aides aux énergies renouvelables de 'Agence pour le Dévelop-
pement et la Maitrise de 'Energie 2009-2013

Base juridica

Délibération du Conseil d’Administration de I'Agence pour le Dévelop-
pement et la Maitrise de I'Energie n® 08-5-4 du 9 octobre 2008: «Sys-
teme d’aides aux énergies renouvelables 2009-2013». Loi du 15 juillet
2008 relative au développement économique régional

Tipo de auxilio

Regime de auxilios

Objectivo

Proteccdo do ambiente

Forma do auxilio

Subvengio directa

Orgamento Montante global do auxilio previsto 735 milhdes EUR
Intensidade —
Duragdo até 31.12.2013

Sectores econdmicos

Todos os sectores

Nome e endereco da entidade que concede o

auxilio

Agence de I'Environnement et de la Maitrise de I'Energie
20 avenue du Grésillé

BP 90406

49004 Angers Cedex 01

FRANCE

Outras informagdes

O texto da decisio na(s) lingua(s) que faz(em) fé, expurgado(s) dos respectivos dados confidenciais, estd

disponivel no site:

http:/[ec.europa.eu/community_law/state_aids/index.htm


http://ec.europa.eu/community_law/state_aids/index.htm
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C 195/8

Jornal Oficial da Unido Europeia

19.8.2009

Comunicacio da Comissio que revoga e substitui a Comunicagio n.° 178/05, de 31 de Julho de
2009, relativa a autoridade habilitada a emitir certificados de autenticidade no quadro do
Regulamento (CE) n.° 620/2009

(2009/C 195/03)

O Regulamento (CE) n.° 617/2009 do Conselho, de 13 de Julho de 2009, publicado no Jornal Oficial da
Unido Europeia L 182 de 15 de Julho de 2009, abriu um contingente pautal de importacdo de carne de
bovino de alta qualidade.

O artigo 7.° do Regulamento (CE) n.° 620/2009 da Comissdo, de 13 de Julho de 2009, precisa que a
colocagdo em livre prética dos produtos importados ao abrigo desse contingente estd subordinada a
apresentagdo de um certificado de autenticidade.

A autoridade a seguir indicada estd autorizada a emitir certificados de autenticidade no quadro deste
regulamento:

Food Safety and Inspection Service (FSIS) of the United States Department of Agriculture (USDA)
Washington D.C., 20250
UNITED STATES OF AMERICA
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Comunicacio da Comissdo sobre o regresso a viabilidade e avaliacdo, em conformidade com as
regras em matéria de auxilios estatais, das medidas de reestruturacio tomadas no sector financeiro
no contexto da actual crise

(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 195/04)

1. INTRODUCAO

1. Nas suas reunides de 20 de Margo e de 18 e 19 de Junho
de 2009, o Conselho Europeu confirmou o seu compro-
misso no sentido do restabelecimento da confianca e do
bom funcionamento dos mercados financeiros, que cons-
titui uma condigdo prévia indispensdvel a retoma no con-
texto da actual crise financeira e econdmica. Em virtude da
natureza sistémica da crise e da interdependéncia do sector
financeiro, foram iniciadas algumas ac¢des com vista a
restabelecer a confianga no sistema financeiro, a preservar
o mercado interno e a assegurar a concessio de crédito a
economia (1).

. Essas iniciativas devem ser complementadas pela adopcio
de medidas a nivel das proprias instituicdes financeiras, a
fim de que estas possam fazer face a crise actual e restabe-
lecer a sua viabilidade a longo prazo, sem a intervencdo de
auxilios estatais, desempenhando assim numa base mais
solida o seu papel de concessdo de crédito. A Comissio
ja estd a instruir alguns processos de auxilios estatais resul-
tantes de interven¢des dos Estados-Membros, destinadas a
evitar problemas a nivel da liquidez, da solvéncia ou da
concessio de crédito. A Comissdo forneceu orientagdes,
em trés comunicacdes sucessivas, sobre a concepcdo e a
aplicacdo de auxilios estatais a favor do sector bancdrio (?).
Nessas comunicagdes reconheceu-se que a gravidade da
crise justificava a concessio de auxilios que podem ser
considerados compativeis nos termos do artigo 87.,
n.° 3, alinea b), do Tratado que institui a Comunidade
Europeia, proporcionando um enquadramento para uma
concessdo coerente, por parte dos Estados-Membros, de
garantias publicas, de medidas de recapitaliza¢io e de me-
didas de apoio aos activos depreciados. A principal moti-
vacdo dessas regras consiste em assegurar que as medidas
de apoio possam alcancar inteiramente os objectivos da
estabilidade financeira e da manutencdo dos fluxos de cré-
dito, assegurando igualmente a igualdade nas condi¢des de

(") Na sua Comunicacdo dirigida ao Conselho Europeu de 4 de Marco

de 2009 dmpulsionar a retoma europeia» COM(2009) 114 final, a
Comissdo anunciou um programa de reformas destinado a abordar
as debilidades de cardcter mais geral do quadro regulamentar apli-
cdvel as institui¢des financeiras que operam na Comunidade.

(%) Ver a Comunica¢do da Comissdo — Aplicagdo das regras relativas

aos auxilios estatais as medidas adoptadas em relagdo as institui¢des
financeiras no contexto da actual crise financeira global («Comuni-
cagdo relativa aos bancos») (JO C 270 de 25.10.2008, p. 8), a
Comunicagio da Comissdo — A recapitalizagdo das instituicdes fi-
nanceiras na actual crise financeira: limitagdo do auxilio a0 minimo
necessario e salvaguardas contra distor¢des indevidas da concorrén-
cia («Comunicagdo recapitaliza¢do») (JO C 10 de 15.1.2009, p. 2) e a
Comunicagdo da Comissdo relativa ao tratamento dos activos depre-
ciados no sector bancdrio da Comunidade («Comunicagdo activos
depreciados») (JO C 72 de 26.3.2009, p. 1). Para uma panoramica
da prdtica da Comissdo em matéria de tomada de decisdes, ver
Painel de avaliacdo dos auxilios estatais — actualizagdo da Primavera
de 2009, edigdo especial sobre interven¢des em matéria de auxilios
estatais no contexto da actual crise financeira e econdmica,
COM(2009) 164 final de 8 abril 2009.

concorréncia entre os bancos (?) situados em diferentes Es-
tados-Membros, assim como entre os bancos que recebem
apoio publico e os que ndo recebem, evitando corridas
generalizadas e prejudiciais as subvengdes, limitando o risco
moral e assegurando a competitividade e a eficiéncia dos
bancos europeus nos mercados comunitdrios e interna-
cionais.

As regras em matéria de auxilios estatais constituem uma
ferramenta que assegura a coeréncia das medidas adoptadas
pelos Estados-Membros que decidiram actuar. No entanto, a
decisdo de utilizar fundos publicos, por exemplo para pro-
teger os bancos face aos activos depreciados, continua a
caber aos Estados-Membros. Em alguns casos, as institui-
¢Oes financeiras estardo em condi¢des de fazer face a actual
crise sem grandes ajustamentos ou assisténcia adicional.
Noutros, podem revelar-se necessarios auxilios estatais,
sob a forma de garantias, de medidas de recapitalizacdo
ou de medidas de apoio aos activos depreciados.

Nos casos em que uma institui¢do financeira recebeu auxi-
lios estatais, os Estados-Membros tiveram de apresentar um
plano de viabilidade ou um plano de reestruturacdo mais
profundo, a fim de confirmar ou restabelecer a viabilidade a
longo prazo dos diferentes bancos sem auxilios estatais. Ja
foram estabelecidos critérios para definir as condigdes em
que os bancos podem ter de ser sujeitos a uma reestrutu-
racdo mais substancial, bem como os casos em que sdo
necessdrias medidas para fazer face a distor¢des da concor-
réncia  resultantes  dos  auxilios  estatais (). A

() A aplicagdo da presente comunicagdo estd limitada as institui¢des

financeiras, tal como referido na Comunicagdo relativa aos bancos.
As orienta¢des apresentadas na presente comunicagdo referem-se ao
sector bancdrio, para facilidade de referéncia. Contudo, aplicam-se
mutatis mutandis a outras instituicdes financeiras, sempre que seja
adequado.

Os critérios e as circunstancias especificas que implicam a obriga¢do
de apresentar um plano de reestruturagio foram explicados na Co-
municacdo relativa aos bancos, na Comunicagio recapitalizagio e na
Comunicagdo activos depreciados. Trata-se, em especial, mas nao
exclusivamente, das situagdes em que um banco em dificuldades
foi recapitalizado pelo Estado ou em que o banco que beneficia
de medidas de apoio aos activos jd recebeu auxilios estatais sob
qualquer forma que contribua para cobrir ou evitar perdas (excepto
a participagdo num regime de garantia) e que ultrapasse no seu
conjunto 2 % dos activos totais ponderados pelo risco do banco.
O grau da reestruturacio dependerd da gravidade dos problemas de
cada banco. Em contrapartida, em conformidade com essas comu-
nicagdes (em especial o ponto 40 da Comunicacdo recapitalizacio e
o anexo 5 da Comunicagdo activos depreciados), quando foi conce-
dido a bancos fundamentalmente s6lidos um montante limitado de
auxilio, os Estados-Membros devem apresentar a Comissdo um rela-
tério sobre a utilizagdo dos fundos publicos, que inclua todas as
informacdes necessdrias para avaliar a viabilidade do banco, a utili-
zagdo do capital recebido e as estratégias previstas para cortar a
relacio de dependéncia do apoio estatal. A analise da viabilidade
deve demonstrar o perfil de risco e a adequagdo previsivel dos
capitais proprios destes bancos e avaliar os seus planos empresariais.
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presente comunicacdo ndo altera esses critérios, comple-
mentando-os, com vista a reforgar a previsibilidade e asse-
gurar uma abordagem coerente, mediante a explicagdo do
modo como a Comissdo ird avaliar a compatibilidade dos
auxilios a reestruturago (') concedidos pelos Estados-Mem-
bros as institui¢des financeiras nas actuais circunstancias de
crise sistémica, de acordo com o artigo 87.°, n.° 3, alinea b,
do Tratado.

. A Comunicacio relativa aos bancos, a Comunicacdo reca-

pitalizacdo e a Comunicagdo activos depreciados recordam
os principios fundamentais definidos nos Orienta¢des co-
munitdrias relativas aos auxilios estatais de emergéncia e a
reestruturacdo a empresas em dificuldade (?). Esses princi-
pios exigem, primordialmente, que o auxilio a reestrutura-
¢do permita o restabelecimento da viabilidade da empresa a
mais longo prazo sem auxilios estatais. Exigem igualmente
que os auxilios & reestruturagdo sejam acompanhados, na
medida do possivel, por uma reparticio dos encargos ade-
quada e por medidas destinadas a minimizar as distor¢des
da concorréncia, que minariam fundamentalmente a mais
longo prazo a estrutura e o funcionamento do mercado
relevante.

. A integridade do mercado interno e o desenvolvimento dos

bancos na Comunidade devem constituir consideracdes-
-chave na aplicacdo desses principios; deve ser evitada a
fragmentacdo e a segmentacdo dos mercados. Uma vez a
actual crise superada, os bancos europeus devem deter uma
posicdo solida a nivel mundial gragas ao mercado finan-
ceiro europeu unico. A Comissdo reafirma igualmente a
necessidade de antecipar e gerir a mudanca de um modo

(") Ou seja, os auxilios autorizados temporariamente pela Comissdo

como auxilios de emergéncia ao abrigo das Orientagdes comunitérias
relativas aos auxilios estatais de emergéncia e a reestruturacdo a
empresas em dificuldade (JO C 244 de 1.10.2004, p. 2) ou os
auxilios autorizados temporariamente nos termos do artigo 87.°,
n.° 3, alinea b), do Tratado, assim como quaisquer novos auxilios
que possam ser notificados como necessdrios para efeitos da rees-
truturacdo. Serd, por conseguinte, aplicada a presente comunicagio,
em vez das Orientagdes comunitdrias relativas aos auxilios estatais de
emergéncia e a reestruturacdo a empresas em dificuldade, para efei-
tos de avaliacdo dos auxilios a reestruturagdo concedidos a bancos
nas actuais circunstincias de crise sistémica.

No passado, a Comissdo adoptou algumas decisdes referentes a au-
xilios a reestruturagdo [compativeis nos termos do artigo 87.°, n.° 3,
alinea c), do Tratado] aos bancos em dificuldade, com base num
processo de reestruturagdo global que permitiu aos beneficidrios
recuperar a sua viabilidade a longo prazo sem que os auxilios pre-
judicassem indevidamente os concorrentes. As estratégias de reestru-
turacdo mais tipicas incluiram a reorientacio de modelos empresa-
riais, o encerramento ou a alienagdo de actividades, divisdes, filiais
ou agéncias, a introdugdo de alteragdes na gestdo dos activos e
passivos, a venda como empresa em funcionamento ou ainda a
separacdo e venda das diferentes partes das actividades a concorren-
tes vidveis. Ver, por exemplo, a Decisdo 98/490/CE da Comissdo, de
20 de Maio de 1998, relativa aos auxilios concedidos pela Franca ao
grupo Crédit Lyonnais (JO L 221 de 8.8.1998, p. 28), a Decisdo
2005/345/CE da Comissdo, de 18 de Fevereiro de 2004, relativa a
um auxilio & reestruturagdo concedido pela Alemanha a favor da
Bankgesellschaft Berlin AG (JO L 116 de 4.5.2005, p. 1), Decisdo
2009/341/CE da Comissdo, de 4 de Junho de 2008, relativa ao
auxilio estatal C 9/2008 (ex NN 8/2008 CP 244/2007) executado
pela Alemanha a favor do Sachen LB (JO L 104 de 24.4.2009,
p. 34) e o Painel Outono de avaliagio dos auxilios estatais de 2006,
COM(2006) 761 final, p. 28 (http://ec.europa.eu/comm/competition|
[state_aid[studies_reports/2006_autumn_en.pdf), com um estudo es-
pecial sobre os auxilios estatais de emergéncia e a reestruturagdo.

socialmente responsdvel e salienta a necessidade de respei-
tar a legislacdo nacional que transpde as directivas comu-
nitdrias relativas a prestagdo de informacdes e a consulta
dos trabalhadores que se aplicam em tais circunstancias (3).

. A presente comunicagdo explica a forma como a Comissdo

ird examinar os auxilios a reestruturagio concedidos aos
bancos no contexto da actual crise, tendo em conta a
necessidade de adaptar a prética anterior a fim de ter em
consideracdo a natureza e a dimensio mundial da crise, o
papel sistémico do sector bancdrio para a economia no seu
conjunto e os eventuais efeitos sistémicos decorrentes da
necessidade de reestruturar em simultdneo vérios bancos:

— O plano de reestruturagdo deverd incluir um diagnés-
tico completo dos problemas do banco em causa. A fim
de conceber estratégias sustentdveis para o restabeleci-
mento da viabilidade, os bancos serdo por conseguinte
instados a proceder a testes de esforco em relacdo as
suas actividades. Esta primeira etapa do restabeleci-
mento da viabilidade deve basear-se em pardmetros co-
muns, assentes, na medida do possivel, em metodolo-
gias adequadas, acordadas a nivel comunitdrio. Os ban-
cos devem igualmente divulgar os activos depreciados,
caso aplicavel (),

— Dado o objectivo prioritdrio de estabilidade financeira e
as actuais perspectivas econémicas dificeis prevalecentes
na Comunidade, serd prestada uma atengdo especial a
concep¢do de um plano de reestruturacio e, em espe-
cial, a adopgdo de um calenddrio suficientemente flexi-
vel e realista para as medidas de execugdo necessdrias.
Sempre que as circunstincias do mercado ndo per-
mitam a aplicacdo imediata de medidas estruturais, de-
vem ser adoptadas salvaguardas provisorias,

— A Comissdo ird aplicar o principio fundamental de uma
reparticdio dos encargos adequada entre os Estados-
-Membros e os bancos beneficidrios, tendo em conta a
situacdo geral do sector financeiro. Se uma tal reparti-
cdo for impossivel no imediato devido a situagdo do
mercado aquando da concessio dos auxilios de emer-
géncia, deve ser efectuada numa fase posterior da exe-
cucdo do plano de reestruturacio,

— As medidas destinadas a limitar as distor¢des da con-
corréncia, por parte de um banco objecto de auxilios de
emergéncia no mesmo Estado-Membro ou em outros
Estados-Membros, devem ser concebidas de modo a
limitar quaisquer desvantagens para os outros bancos,
tendo em conta o facto de a natureza sistémica da
actual crise ter exigido uma intervengdo estatal de
grande envergadura no sector,

(}) Ver também a Comunicagdo «Reestruturagdes e emprego» de 31 de

Marco de 2005 [COM(2005) 120 final de 31 de Marco de 2005], e
as boas priticas em matéria de reestruturagdes acordada pelos par-
ceiros sociais europeus em Novembro de 2003.

(* Em conformidade com a Comunicacdo activos depreciados.
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— Deve continuar a ser possivel a concessdo de auxilios
adicionais durante o periodo de reestruturagdo, caso
justificada por razdes de estabilidade financeira. Quais-
quer auxilios adicionais devem permanecer limitados ao
minimo necessdrio para assegurar a viabilidade.

. A Secgdo 2 trata dos casos em que o Estado-Membro tem a

obrigagdo de notificar um plano de reestruturagdo (!). Os
principios subjacentes a Seccdo 2 aplicam-se por analogia
aos casos em que o Estado-Membro ndo tem a obrigagio
formal de notificar um plano de reestruturagio, mas deve
demonstrar a viabilidade do banco beneficiario (2. Neste
ultimo caso e salvo casos de davida, a Comissdo solicitard
normalmente informagdes menos pormenorizadas (*). Em
caso de davida, a Comissdo ird, em especial, procurar reco-
lher elementos comprovativos através de testes de esforgo
adequados, de acordo com o ponto 13, bem como da
validacdo dos seus resultados por parte das autoridades
nacionais competentes. As Sec¢des 3, 4 e 5 aplicar-se-do
apenas aos casos em que os Estados-Membros tém a obri-
gacdo de notificar um plano de reestruturagdo. A Sec¢do 6,
relativa ao cardcter tempordrio da presente comunicacio,
aplica-se aos Estados-Membros que estdo obrigados a apre-
sentar um plano de reestruturagdo para o beneficidrio do
auxilio, bem como aos Estados-Membros a quem ¢ apenas
solicitada a demonstracio da viabilidade dos beneficidrios
do auxilio.

2. RESTABELECIMENTO DA VIABILIDADE A LONGO
PRAZO

. Quando, de acordo com orientacdes ou decisdes anteriores

da Comissdo, um Estado-Membro tem a obrigacdo de apre-
sentar um plano de reestruturagdo (%), esse plano deve ser
completo, pormenorizado e assente num conceito coe-
rente (°). Deve demonstrar a forma como o banco ird res-
tabelecer 0 mais rapidamente possivel a sua viabilidade a
longo prazo, sem auxilios estatais. A notificagio de qual-
quer plano de reestruturacdo deve incluir uma comparagdo
com opgdes alternativas, incluindo uma cisio ou uma
absorgdo por outro banco, a fim de permitir a Comissio
avaliar (°) se estdo disponiveis outras solucdes orientadas
para o mercado, que sejam menos oOnerosas Ou MeNos
falseadoras da concorréncia e coerentes com a manutengdo
da estabilidade financeira. No caso de o banco ndo poder
restabelecer a sua viabilidade, o plano de reestruturagio
deve indicar o modo como pode ser liquidado de forma
ordenada.

Em conformidade com a Comunicagdo relativa aos bancos, a Co-

municacdo recapitalizacdo e a Comunicagdo activos depreciados.
Ver o ponto 4 da presente comunicagdo.

Em conformidade com a Comunicagdo relativa aos bancos, a Co-
municacdo recapitalizacdo e a Comunicagdo activos depreciados,
sempre que for concedido a bancos fundamentalmente sélidos
um montante limitado de auxilio, os Estados-Membros sio instados
a apresentar & Comissdo uma andlise da viabilidade.

De acordo, em especial, com o ponto 40 da Comunicacdo recapi-
talizacdo e o anexo 5 da Comunicagdo activos depreciados.

Tal como explicado no ponto 8 da presente comunica¢do, quando
a Seccdo 2 se refere a um plano de reestruturagdo, os principios
subjacentes a Sec¢do 2 aplicam-se igualmente, por analogia, as
analises da viabilidade.

No anexo figura um modelo indicativo do plano de reestruturacio.
Quando considerado adequado, a Comisséo solicitard o conselho de
um consultor externo para examinar os planos de reestruturacio
notificados, a fim de avaliar a viabilidade e a reparticdo de encargos
e minimizar as distor¢des da concorréncia. Pode igualmente solici-
tar as autoridades de supervisdo que confirmem a validade de vérios
elementos.

10. O plano de reestruturagdo deve identificar as causas das

11.

12.

13.

(7

(8
(9

)

)
)

dificuldades do banco e os seus pontos fracos e ilustrar a
forma como as medidas de reestruturagdo propostas irdo
resolver os problemas subjacentes do banco.

O plano de reestruturacdo deve facultar informacdes sobre
o modelo empresarial do beneficidrio, incluindo em especial
a sua estrutura organizacional, financiamento [com de-
monstracio da viabilidade da estrutura de financiamento
a curto e longo prazo (7)], governo societirio [com de-
monstracdo da prevengdo de conflitos de interesses, assim
como das adaptagdes necessdrias em termos de gestdo (%)],
gestdo dos riscos (incluindo a divulgacdo dos activos de-
preciados e a constituicdo prudente de provisdes para acti-
vos mal parados), gestdo dos activos e passivos, fluxo de
tesouraria gerado (que deve alcangar niveis suficientes sem
apoio publico), responsabilidades extrapatrimoniais [com
demonstracio da sua sustentabilidade e consolidacio
quando o banco tem uma posicio em risco significa-
tivo (’)], endividamento externo, adequagio actual e futura
dos fundos préprios em conformidade com a regulamen-
tacdo prudencial aplicdvel (baseada numa avaliagio pru-
dente e em provisdes adequadas), bem como a estrutura
dos incentivos baseados nas remuneracdes (%) (demons-
trando a forma como promove a rendibilidade a longo
prazo do beneficidrio).

Deve ser analisada a viabilidade de cada actividade empre-
sarial e centro de lucros, procedendo-se as necessdrias dis-
criminagdes. O restabelecimento da viabilidade do banco
deve basear-se principalmente em medidas internas. Assim,
s6 poderd basear-se em factores externos, como as varia-
¢des de precos e da procura, em relagdo as quais a empresa
tem pouca influéncia, se os pressupostos apresentados so-
bre a evolugdo do mercado forem geralmente aceites. Uma
reestruturacdo exige a retirada de actividades que continua-
riam a ser estruturalmente deficitirias a médio prazo.

Um banco é vidvel a longo prazo quando pode cobrir
todos os seus custos, incluindo as depreciagdes e os encar-
gos financeiros, e obter uma rendibilidade adequada do seu
capital, tomando em consideragio o perfil de risco do
banco. Um banco reestruturado deve poder competir no
mercado pela obtengdo de capitais com base nos seus pro-
prios méritos, em conformidade com os requisitos regula-
mentares relevantes. Os resultados esperados da reestrutu-
ragdo programada devem ser demonstrados com base num
cendrio de base, assim como em cendrios que simulem
situagdes de crise. Para o efeito, os planos de reestruturagdo
devem tomar em consideracdo, nomeadamente, a situacio
actual e as perspectivas futuras dos mercados financeiros,
reflectindo o pressuposto de base e os pressupostos mais
desfavordveis. Os testes de esforco devem ter em conta
diferentes cendrios, incluindo uma combinagio de

Ver, por exemplo, a Decisdo da Comissio de 2 de Abril de 2008

no processo NN 1/2008 Northern Rock (JO C 135 de 3.6.2008,
p. 21) e Decisdo 2009/341/CE da Comissdo no processo C 9/2008
Sachsen LB.

Ver a Decisio 2009/341/CE da Comissdo no processo C 9/2008
Sachsen LB.

Excepto em circunstincias devidamente justificadas. Ver Decisdo da
Comissdo de 21 de Outubro de 2008 no processo C 10/2008 IKB,
ndo ainda publicada.

(% Em conformidade com a Recomendagdo 2009/384/CE da Comis-

sdo de 30 de Abril de 2009 relativa as politicas de remuneragdo no
sector dos servi¢os financeiros (JO L 120 de 15.5.2009, p. 22).
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diferentes tipos de crises e uma recessdo global prolongada.
Os pressupostos devem ser comparados com parametros de
referéncia sectoriais apropriados, adaptados de forma ade-
quada para tomar em consideracdo os novos elementos da
actual crise dos mercados financeiros. O plano deve incluir
medidas destinadas a responder a eventuais requisitos de-
correntes dos testes de esforco. Estes testes devem, na me-
dida do possivel, basear-se em pardmetros comuns acorda-
dos a nivel comunitdrio (como a metodologia desenvolvida
pelo Comité das Autoridades Europeias de Supervisio Ban-
céria) e, quando necessdrio, adaptados em fungdo da situa-
¢do especifica do pais e do banco em causa.

No contexto da actual crise, os Governos recapitalizaram os
bancos segundo modalidades essencialmente ligadas a ne-
cessidade de garantir a estabilidade financeira, mais do que
num intuito de obter uma rendibilidade que seria aceitdvel
para um investidor privado. A viabilidade a longo prazo
exige por conseguinte que qualquer auxilio estatal seja
reembolsado a prazo, tal como previsto aquando da sua
concessio, ou remunerado de acordo com as condigdes
normais do mercado, assegurando assim a cessacio de
qualquer auxilio estatal adicional. Como o Tratado é neutro
relativamente a detengdo de titulos de propriedade, as re-
gras em matéria de auxilios estatais aplicam-se independen-
temente de os bancos serem de propriedade privada ou
publica.

Embora o periodo de reestruturagdo deva ser tio curto
quanto possivel para restabelecer rapidamente a viabilidade,
a Comissdo terd em conta as condi¢cdes da actual crise e
poderd permitir, por conseguinte, a conclusio de algumas
medidas estruturais num horizonte de tempo mais longo
do que ¢ normalmente o caso, nomeadamente para evitar
que vendas com cardcter de urgéncia deprimam os merca-
dos (1). Contudo, as reestruturacdes devem ser efectuadas o
mais rapidamente possivel e ndo durar mais do que cinco
anos (%) para serem eficazes e permitir um restabelecimento
credivel da viabilidade do banco reestruturado.

Caso um auxilio suplementar, inicialmente ndo previsto no
plano de reestruturagdo notificado durante o periodo de
reestruturacdo, venha a ser necessirio para o restabeleci-
mento da viabilidade, deve ser objecto de uma notificacio
ex ante individual e serd tido em conta na decisdo final da
Comissao.

Viabilizagdo resultante da venda de um banco

A venda de um banco em dificuldades a uma outra ins-
tituicdo financeira pode contribuir para restabelecer a via-
bilidade a longo prazo, se o comprador for vidvel e capaz
de absorver a transferéncia desse banco em dificuldades e
puder restabelecer a confianga do mercado. Pode também
contribuir para a consolidagdo do sector financeiro. Para o
efeito, o comprador deve demonstrar que a entidade inte-

A saber, a venda de grandes quantidades de activos aos baixos

precos prevalecentes no mercado que poderdo contribuir para baixar
ainda mais estes mesmos precos.

Tem sido prética da Comissdo aceitar dois a trés anos como a
duracdo de um plano de reestruturacio.

18.

19.

20.

21.

grada serd vidvel. No caso de venda, devem ser igualmente
respeitados os requisitos de viabilidade, de contribui¢do
propria e de limitacdo das distor¢des da concorréncia.

O processo de venda deve ser concorrencial, transparente,
objectivo, incondicional e ndo discriminatdrio, para assegu-
rar a igualdade de oportunidades a todos os interessados
potenciais (3).

Além disso, sem prejuizo do sistema de controlo das con-
centracdes eventualmente aplicdvel e reconhecendo que a
venda a um concorrente de um banco em dificuldades que
beneficia de auxilios pode contribuir para restabelecer a
viabilidade a longo prazo e permitir uma maior consolida-
¢do do sector financeiro, sempre que tal venda seja suscep-
tivel & primeira vista de entravar de modo significativo uma
concorréncia efectiva, essa operacdo ndo serd autorizada,
salvo se estiverem previstas medidas correctivas adequadas,
paralelamente ao auxilio, com vista a sanar as distor¢des da
concorreéncia.

A venda de um banco pode igualmente envolver auxilios
estatais a favor do comprador efou da actividade ven-
dida (*). Se a venda for efectuada através de um concurso
aberto e incondicional e os activos forem cedidos ao pro-
ponente que apresenta a proposta mais elevada, o prego de
venda é considerado o preco de mercado e pode excluir-se
que o comprador tenha beneficiado de um auxilio (°). Um
preco de venda negativo (ou um apoio financeiro destinado
a compensar esse preco negativo) pode ser considerado, a
titulo excepcional, como ndo envolvendo auxilios estatais se
o vendedor tiver de suportar despesas mais elevadas em
caso de liquidacdo (°). Para o cdlculo das despesas de liqui-
dagio nessas circunstancias, a Comissdo tomard em consi-
deragdo apenas os passivos que seriam tolerados por um
investidor de uma economia de mercado (’), o que exclui os
passivos decorrentes do auxilio estatal (%).

Deve prever-se sempre a liquidacdo ordenada ou a venda de
um banco em dificuldades, nos casos em que essa institui-
¢do ndo puder restabelecer de modo credivel a viabilidade a
longo prazo. Os Governos devem incentivar a saida dos
participantes invidveis, permitindo ao mesmo tempo que
o processo de saida se realize num prazo adequado que
preserve a estabilidade financeira. A Comunicacdo relativa
aos bancos prevé um procedimento no ambito do qual

Ver igualmente o ponto 20.

Ver, por exemplo, a Decisdo 2009/341/CE da Comissdo no processo
C 9/08 Sachsen LB.

A auséncia de concurso enquanto tal ndo significa automaticamente
que tenha sido concedido um auxilio estatal ao comprador.

Isto resultaria normalmente num auxilio a actividade econdmica
vendida.

Processos apensos C-278/92, C-279/92 e C-280/92 Hytasa, n.° 22,
Colectanea 1994, p. 1-4103.

Ver o processo C-334/99 Groditzer Stahlwerke, n.° 134 e seguintes,
Colectanea 2003, p. I-1139, e a Decisdo 2008/719/CE da Comissdo,
de 30 de Abril de 2008, relativa ao auxilio estatal C 56/2006
(ex NN 77/2006) Bank Burgenland (JO L 239 de 6.9.2008, p. 32).
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deve ser realizada essa liquidacdo ordenada (). A aquisicio
dos «bons» activos e dos passivos de um banco em dificul-
dade pode igualmente constituir uma op¢do para um banco
solido: pode tratar-se efectivamente de um modo economi-
camente eficiente de expandir os depdsitos e estabelecer
relagdes com mutudrios fidveis. Além disso, a criacio de
um «banco bom» auténomo através da combinacio de
activos e passivos «bons» de um banco existente pode igual-
mente constituir um meio aceitdvel para restabelecer a via-
bilidade, desde que esta nova entidade ndo esteja em con-
di¢des de falsear indevidamente a concorréncia.

3. CONTRIBUICAO PROPRIA DO  BENEFICIARIO
(REPARTICAO DOS ENCARGOS)

A fim de limitar as distor¢des da concorréncia e prevenir o
risco moral, os auxilios devem limitar-se a0 minimo neces-
sério e os seus beneficidrios devem assegurar uma contri-
buicdo prépria adequada em relagdo aos custos de reestru-
turagio. O banco e os seus accionistas devem contribuir
para a reestruturacdo tanto quanto possivel com os seus
proprios recursos. Uma tal contribuicdo é necessiria para
assegurar que os bancos que beneficiam de auxilios de
emergéncia assumam de forma adequada as consequéncias
do seu comportamento passado, bem como para criar in-
centivos adequados relativamente ao seu comportamento
futuro.

Limitacdo dos custos de reestruturagdo

Os auxilios a reestruturacdo devem limitar-se a cobertura
dos custos necessarios para efeitos do restabelecimento da
viabilidade, o que significa que uma empresa ndo deve
beneficiar de recursos publicos que possam ser utilizados
para financiar actividades susceptiveis de provocar distor-
¢des no mercado, ndo relacionadas com o processo de
reestruturagdo. Por exemplo, as aquisi¢des de participagdes
noutras empresas ou a realizagdo de novos investimentos
ndo podem ser financiadas através de auxilios estatais, a
menos que tal financiamento seja essencial para restabelecer
a viabilidade da empresa em causa (?).

Limitacdo do montante do auxilio, contribuicdo prdpria substan-
cial

A fim de limitar o montante do auxilio a0 minimo neces-
sario, as empresas devem primeiramente utilizar os seus
recursos proprios para financiar a reestruturacio, o que
pode envolver, por exemplo, a alienacio de activos. O
apoio ptiblico deve ser concedido com base em condi¢des

Ver pontos 43 a 50 da Comunicagdo relativa aos bancos. A fim de

permitir tal saida ordenada, os auxilios a liquidagdo podem ser con-
siderados compativeis, quando, por exemplo, sdo necessdrios para
uma recapitalizacdo tempordria de um banco ou estrutura intermé-
dia ou para satisfazer as reivindicacdes de certas classes de credores,
se tal se justificar por razdes de estabilidade financeira. Para exem-
plos deste tipo de auxilio e das condi¢des em que foi considerado
compativel, ver Decisio da Comissdo de 1 de Outubro de 2008 no
processo NN 41/2008 UK, auxilio de emergéncia & Bradford&Bingley
(JO C 290 de 13.11.2008, p.2), e a Decisdo da Comissio de 5 de
Novembro de 2008 no processo NN 39/2008 DK, auxilio a liqui-
dacdo do Roskilde Bank (JO C 12 de 17.01.2009, p. 3).

Ver processo T-17/03 Schmitz-Gotha, Colectanea [2006], p. 1I-1139.

25.

26.

)

que correspondem a uma reparticio adequada dos cus-
tos (%). Isto significa que os custos associados a reestrutura-
cdo devem ser ndo apenas suportados pelo Estado, mas
igualmente pelos que investiram no banco, mediante a
absor¢do das perdas pelo capital disponivel e mediante o
pagamento de uma remuneragdo adequada pelas interven-
¢des publicas (*). Todavia, a Comissdo considera que nio é
adequado fixar ex ante limiares referentes a reparticdo dos
encargos no contexto da actual crise sistémica, tendo em
conta o objectivo de facilitar o acesso aos capitais privados
e o restabelecimento de condi¢des normais do mercado.

Qualquer derrogagdo a uma reparticdo dos encargos ade-
quada efectuada ex ante, eventualmente concedida a titulo
excepcional na fase de emergéncia por motivos de estabili-
dade financeira, deve ser compensada por uma nova con-
tribui¢do numa fase posterior da reestruturacio, por exem-
plo sob a forma de cldusulas de recuperacdo (claw-back
clauses) efou mediante uma reestruturagdo mais aprofun-
dada, incluindo medidas adicionais destinadas a limitar as
distor¢des da concorréncia (°).

Os bancos devem estar em condicdes de remunerar o ca-
pital, nomeadamente sob a forma de dividendos e cupdes
da divida subordinada, com base nos lucros gerados pelas
suas actividades. Contudo, os bancos ndo devem utilizar os
auxilios estatais para remunerar os seus fundos préprios
(capital e divida subordinada), sempre que essas actividades
ndo gerem lucros suficientes. Por conseguinte, no contexto
de uma reestruturacdo, a absor¢do discriciondria das perdas
(por exemplo mediante a disponibilizacdo de reservas ou a
redugdo do capital) por parte dos bancos beneficidrios de
um auxilio, com o objectivo de garantir o pagamento dos
dividendos e cupdes sobre a divida subordinada, nio ¢, em
principio, compativel com o objectivo da reparti¢gdio dos
encargos (°). Poderd ser necessrio ter em conta a necessi-
dade de garantir a capacidade de refinanciamento do banco
e os incentivos a saida (7). Com vista a promover o refi-
nanciamento pelo banco beneficidrio, a Comissdo pode

Tal como jd desenvolvido em comunicagdes precedentes da Comis-

sdo, em especial na Comunicagdo activos depreciados: ver pontos 21
e seguintes.

A Comissdo apresentou orientacdes pormenorizadas em relagio a
tarifagdo das garantias do Estado, as recapitalizagdes e as medidas de
apoio aos activos, respectivamente, na Comunicagio relativa aos
bancos, na Comunicagdo recapitalizagdo e na Comunicagdo activos
depreciados. Na medida em que tal prego seja pago, a posicdo dos
accionistas do banco serd diluida no plano financeiro.
Comunicagdo activos depreciados, pontos 24 e 25. Ver também a
Seccdo 4 da presente comunicagio.

Ver Decisdo da Comissdo de 18 de Dezembro de 2008 no processo
N 615/2008 Bayern LB (JO C 80 de 3.4.2009, p. 4). Contudo, tal
ndo impede o banco de efectuar o pagamento dos cupdes quando
tem essa obrigagdo legal.

Ver a Comunicacdo activos depreciados, ponto 31, ¢ a abordagem
prudente relativa as restricoes em matéria de distribuicdo de dividen-
dos exposta nos pontos 33, 34 e 45 da Comunicagdo recapitaliza-
cdo, reflectindo o facto de, embora a imposicio de proibicdes tem-
pordrias relativamente a distribuicdo de dividendos ou ao pagamento
de cupdes possa reter capital no banco e aumentar o capital dispo-
nivel, melhorando, por conseguinte, a solvéncia do banco, tais me-
didas poderem igualmente impedir o acesso do banco as fontes
financeiras privadas ou, pelo menos, aumentar o custo dos novos
financiamentos no futuro.
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considerar favoravelmente o pagamento de cupdes sobre
instrumentos hibridos recentemente emitidos, cuja priori-
dade ¢é superior a da divida subordinada existente. Em qual-
quer caso, os bancos ndo devem normalmente ser autori-
zados a comprar as suas proprias acgdes durante a fase de
reestruturacao.

A concessio de auxilios adicionais durante o periodo de
reestruturacdo deve continuar a ser possivel, caso se justi-
fique por razdes de estabilidade financeira. Quaisquer auxi-
lios adicionais devem permanecer limitados ao minimo ne-
cessdrio para assegurar a viabilidade.

4. LIMITAR AS DISTORCOES DA CONCORRENCIA E AS-
SEGURAR A COMPETITIVIDADE DO SECTOR BANCARIO

Tipos de distorgdo

Embora os auxilios estatais possam promover a estabilidade
financeira em periodos de crise sistémica, com repercussdes
positivas mais amplas, podem no entanto estar na origem
de distor¢des da concorréncia de vdrias formas. Quando os
bancos concorrem entre si com base nos méritos dos seus
produtos e servicos, os que acumulam riscos excessivos
efou se baseiam em modelos empresariais insustentdveis
irdo, em dltima instancia, perder quota de mercado e, pos-
sivelmente, dele retirar-se, enquanto os concorrentes mais
eficientes expandem ou entram nos mercados em causa. Os
auxilios estatais prolongam as distor¢des da concorréncia
criadas no passado por uma assuncdo de risco excessiva e
por modelos empresariais insustentaveis, apoiando artificial-
mente o poder de mercado dos beneficidrios. Deste modo,
podem criar um risco moral para os beneficidrios, enfra-
quecendo ao mesmo tempo os incentivos para os nio
beneficidrios concorrerem, investirem e inovarem. Por dl-
timo, os auxilios estatais podem prejudicar o mercado
tnico, transferindo uma parte injusta dos ajustamentos es-
truturais e dos problemas sociais e econdémicos conexos
para outros Estados-Membros, criando ao mesmo tempo
barreiras a entrada no mercado e reduzindo os incentivos
para a realizacdo de actividades transfronteiras.

A estabilidade financeira continua a ser o objectivo primor-
dial dos auxilios concedidos ao sector financeiro no quadro
de uma crise sistémica, mas a preservacio da estabilidade
sistémica a curto prazo ndo deve prejudicar a mais longo
prazo a igualdade das condigdes de concorréncia e a com-
petitividade dos mercados. Neste contexto, as medidas des-
tinadas a limitar as distor¢des da concorréncia decorrentes
de auxilios estatais desempenham um papel importante,
nomeadamente pelas razdes apresentadas seguidamente.
Primeiramente, os bancos da Comunidade foram afectados
pela crise em graus muito varidveis e os auxilios estatais de
emergéncia e a reestruturagio de bancos em dificuldade
podem lesar a posicio dos bancos que permaneceram fun-
damentalmente sélidos, com possiveis efeitos negativos
para a estabilidade financeira. Numa situagdo de crise finan-
ceira, econdmica e orcamental, as diferencas entre os Esta-
dos-Membros em termos de recursos disponiveis para efei-
tos de intervengdo publica tornam-se ainda mais pronun-
ciadas e lesam a igualdade nas condigdes de concorréncia
no mercado tnico. Em segundo lugar, as intervengdes na-

30.

31.

cionais inscritas no quadro da actual crise tenderdo, pela
sua propria natureza, a promover a énfase nos mercados
nacionais, conduzindo, por conseguinte, a um risco elevado
de acantonamento atrds das fronteiras nacionais e a frag-
mentagdo do mercado dnico. A presenca no mercado dos
beneficidrios de auxilios deve ser avaliada com vista a ga-
rantir uma concorréncia efectiva e impedir o poder de
mercado, as barreiras a entrada no mercado e os desincen-
tivos para a realizacdo de actividades transfronteiras, que
prejudicariam as empresas e os consumidores europeus. Em
terceiro lugar, a escala da actual intervencdo publica neces-
sdria para a estabilidade financeira e os eventuais limites a
uma reparticio dos encargos normal irdo criar um risco
moral ainda maior, que deve ser devidamente corrigido
para impedir incentivos perversos e a ocorréncia futura
de comportamentos excessivamente arriscados, bem como
para lancar as bases para um regresso rdpido a condigdes
normais de mercado sem auxilios estatais.

Aplicagio de medidas eficazes e proporcionais que limitem as
distor¢des da concorréncia

As medidas destinadas a limitar as distor¢des da concorrén-
cia devem ser concebidas de forma especifica, com vista a
sanar as distorcdes identificadas nos mercados em que o
banco beneficidrio opera, ap6s ter recuperado a sua viabi-
lidade na sequéncia da reestruturagdo, devendo em simul-
taneo respeitar uma politica e principios comuns. A Comis-
sdo comega por basear-se, com vista a apreciar a necessi-
dade de tais medidas, na dimensdo, escala e ambito das
actividades que o banco em questdo exerceria aquando da
aplicagdo de um plano de reestruturagdo credivel, tal como
previsto na Sec¢do 2. Em funcdo da natureza da distor¢do
da concorréncia, esta pode vir a ser objecto de medidas
relativas aos passivos efou activos (!). A natureza e a forma
de tais medidas dependerdo de dois critérios: primeira-
mente, o montante do auxilio e as condi¢des e circuns-
tancias em que foi concedido e, em segundo, as caracteris-
ticas do ou dos mercados em que o banco beneficidrio ird
operar.

Relativamente ao primeiro critério, as medidas destinadas a
limitar as distor¢des da concorréncia variardo significativa-
mente consoante o montante do auxilio, o grau de repar-
ticdo dos encargos e o nivel dos precos. Neste contexto, o
montante dos auxilios estatais serd avaliado tanto em ter-
mos absolutos (montante de capital recebido, elemento de
auxilio incluido em garantias e medidas de apoio aos acti-
vos) como em funcdo dos activos do banco ponderados
pelo risco. A Comissdo ird considerar o montante total
do auxilio concedido ao beneficidrio, incluindo qualquer
auxilio de emergéncia eventual. Do mesmo modo, a Co-
missdo terd em conta a dimensdo da contribui¢do prépria
do beneficidrio e a reparti¢do dos encargos durante o pe-
riodo de reestruturagdo. Em termos gerais, sempre que o
grau de reparticio dos encargos e a contribui¢do prdpria
forem mais elevados, serdo menos importantes as conse-
quéncias negativas resultantes do risco moral. Por conse-
guinte, serd menor a necessidade de medidas adicionais (?).

(") Ver ponto 21.
(3 Se a Comissdo, nos termos da Comunicagdo relativa aos bancos, da

Comunicagdo recapitalizagio ou da Comunicagdo activos deprecia-
dos, tiver aceite a titulo excepcional auxilios que se afastam dos
principios exigidos por essas comunicagdes, a distor¢do da concor-
réncia adicional dai resultante ird requerer medidas de protec¢do
estruturais ou comportamentais adicionais; ver ponto 58 da Comu-
nicagdo activos depreciados.
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32. Relativamente ao segundo critério, a Comissdo ird analisar

os efeitos provéveis do auxilio sobre os mercados em que o
banco beneficidrio ird operar na sequéncia da reestrutura-
¢do. Antes de mais, serdo examinadas a dimensdo e a im-
portdncia relativa do banco no ou nos seus mercados,
quando se tiver tornado vidvel. Se o banco reestruturado
ocupar uma posicdo limitada no mercado, sio menos sus-
ceptiveis de ser necessdrias restricdes adicionais, sob a
forma de cessdes ou de compromissos comportamentais.
As medidas devem ser adaptadas as caracteristicas do mer-
cado ("), a fim de garantir a preserva¢do de uma concor-
réncia efectiva. Em alguns dominios, as cessdes podem ter
consequéncias adversas e podem ndo ser necessdrias para
alcangar os resultados pretendidos, podendo neste caso ser
preferivel a limitacio do crescimento organico em vez de
impor cessdes. Noutros dominios, nomeadamente naqueles
que envolvem mercados nacionais com elevadas barreiras a
entrada, as cessdes podem ser necessdrias para permitir a
entrada ou a expansio de concorrentes. As medidas desti-
nadas a limitar as distor¢des da concorréncia nio devem
comprometer as perspectivas de restabelecimento da viabi-
lidade do banco.

. Finalmente, a Comissdo ird prestar atengdo ao risco poten-
cial de as medidas de reestruturacio prejudicarem o mer-
cado interno e ird considerar positivamente as medidas que
contribuem para manter mercados nacionais abertos e con-
correnciais. Se um auxilio tiver por objectivo a manutencio
da estabilidade financeira e a concessdo de crédito a eco-
nomia real no Estado-Membro que o concede, pode ser
considerado como tendo efeitos positivos adicionais impor-
tantes, se estiver igualmente subordinado ao respeito, pelo
banco beneficidrio, de certos objectivos em matéria de con-
cessdo de crédito nos restantes Estados-Membros. Tal serd
em especial o caso sempre que forem fixados objectivos
quanto a concessdo de crédito que sejam elevados em re-
lagdo a uma situagdo contrafactual credivel, sempre que a
realizacdo de tais objectivos estiver sujeita a um controlo
adequado (por exemplo, através da cooperacdo entre as
autoridades de supervisdo do Estado-Membro de origem e
do Estado de acolhimento), no caso de o sistema bancdrio
do Estado-Membro de acolhimento ser dominado por ban-
cos com sede no estrangeiro e quando tais compromissos
de crédito sio coordenados a nivel comunitério (por exem-
plo, no ambito das negociagdes relativas a injecgdo de li-
quidez).

Fixacdo de um preco adequado para os auxilios estatais

lidade financeira, deve assegurar-se que as condigdes do
apoio financeiro sejam revistas no quadro do plano de
reestruturacdo (2), de modo a atenuar o efeito de distorcio
imputdvel a subvencio.

Medidas estruturais — cessdo e redugdo de actividades empresa-
riais

. Com base numa avaliacio efectuada em conformidade com

os critérios definidos na presente seccio, pode ser solicitado
aos bancos que beneficiam de auxilios estatais que proce-
dam a cessdo de filiais ou agéncias, carteiras de clientes ou
unidades de negdcios ou a adoptar outras medidas deste
tipo (%), inclusive no mercado de retalho nacional do bene-
ficidrio do auxilio. Para poder refor¢ar a concorréncia e
contribuir para o bom funcionamento do mercado interno,
tais medidas devem favorecer a entrada de concorrentes e
as actividades transfronteiras (¥). Em conformidade com o
requisito de restabelecimento da viabilidade, a Comissdo ird
considerar tais medidas estruturais de modo positivo, se
forem realizadas sem qualquer discriminacdo entre empre-
sas nos diferentes Estados-Membros, contribuindo assim
para a preservagio do mercado interno dos servigos finan-
ceiros.

. Pode igualmente ser exigido ao banco a limitagdo da ex-

pansdo em certos dominios empresariais ou zonas geogra-
ficas, por exemplo através de medidas correctivas orientadas
para o mercado, tais como requisitos de capital especificos,
quando a concorréncia no mercado estiver enfraquecida por
restri¢des directas a expansdo ou por restri¢des destinadas a
limitar o risco moral. Ao mesmo tempo, a Comissdo pres-
tard especial atencdo a necessidade de evitar o acantona-
mento atrds das fronteiras nacionais e a fragmentagio do
mercado dnico.

. Quando se revelar objectivamente dificil encontrar um

comprador para as filiais, outras actividades ou activos, a
Comissdo prorrogard o prazo necessario para a aplicagdo
dessas medidas, desde que esteja previsto um calenddrio
vinculativo para a redugdo do volume das actividades (in-
cluindo a segregagio de ramos de actividade). Contudo, o
prazo para a aplicagdo dessas medidas ndo deve ultrapassar
cinco anos.

. Ao avaliar o ambito exigido das medidas estruturais toma-

das para sanar as distor¢des da concorréncia no quadro de
um dado processo e no respeito do principio da igualdade
de tratamento, a Comissdo terd em conta as medidas to-
madas na mesma altura em processos referentes aos mes-
mos mercados ou segmentos de mercado.

34 A f1xaga(2 de Uma TemUneragao adequada para ~qualque.r (%) Por exemplo, promovendo um reembolso antecipado dos auxilios
intervencdo publica ¢, em geral, uma das decisdes mais estatais.

adequadas para limitar as distorgdes da concorréncia, (}) Ver, por exemplo, a Decisio da Comissdo de 21 de Outubro de

dado limitar o montante do auxilio. Quando o preco de
entrada no mercado for fixado a um nivel significativa-
mente abaixo do preco de mercado por motivos de estabi-

() Em especial, serdo tidos em conta os niveis de concentra¢do, as

restricdes em termos de capacidade, o nivel de rendibilidade e os
obstdculos a entrada no mercado e a expansio.

2008 no processo C 10/2008 IKB, ainda ndo publicada, e a Decisdo
da Comissdo de 7 de Maio de 2009 no processo N 244/2009
Injec¢do de capitais no Commerzbank (JO C 147 de 27.6.2009,
p. 4).

Deve salientar-se que as reducdes do balanco decorrentes de abates
de activos, em parte compensadas por auxilios estatais, ndo reduzem
a presenga real no mercado do banco e ndo podem assim ser tidas
em conta para a avaliagio da necessidade de medidas estruturais.
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39.

40.

41.

42.

43.

44,

-~

-~

Evitar que os auxilios estatais sirvam para financiar comporta-
mentos anticoncorrenciais

Os auxilios estatais ndo devem ser utilizados em detrimento
dos concorrentes que ndo beneficiam de um apoio ptiblico
andlogo ().

De acordo com o ponto 41, os bancos ndo devem utilizar
os auxilios estatais para a aquisi¢do de empresas concorren-
tes (3). Esta condi¢do deve aplicar-se durante, pelo menos,
trés anos e pode ser mantida até ao final do periodo de
reestruturacdo, em funcdo do dmbito, dimensio e duragdo
do auxilio.

Em circunstincias excepcionais e com base numa notifica-
cdo, as aquisicdes podem ser autorizadas pela Comissio
sempre que fizerem parte de um processo de consolidagdo
necessario para restabelecer a estabilidade financeira ou
para assegurar uma concorréncia efectiva. O processo de
aquisi¢do deve respeitar os principios de igualdade de opor-
tunidades para todos os compradores potenciais e assegurar
em ultima instincia condi¢des de concorréncia efectiva nos
mercados relevantes.

Quando a imposigio de cessdes de activos efou a proibicdo
de aquisi¢des ndo forem adequadas, a Comissdo pode acei-
tar a imposicdo pelo Estado-Membro de um mecanismo de
recuperagdo, consistindo por exemplo numa taxa a pagar
pelos beneficidrios do auxilio. Este mecanismo permitiria a
recuperagdo de parte do auxilio junto do banco beneficid-
rio, uma vez assegurada a sua viabilidade.

Quando os bancos que beneficiam de apoio publico estdo
submetidos a certas obrigagdes em matéria de crédito a
economia real, esse crédito deve ser concedido em condi-
¢des comerciais (?).

Os auxilios estatais nio podem ser utilizados para oferecer
condi¢des (nomeadamente taxas ou garantias) que os con-
correntes que ndo beneficiam dos mesmos ndo podem
igualar. No entanto, quando ndo for apropriado impor ao
beneficidrio restrigdes em matéria de politica tariféria, por

(') Ver, por exemplo, a Decisdo da Comissio de 19 de Novembro de

2008 no processo NN 49/2008, NN 50/2008 e NN 45/2008, Ga-
rantias prestadas ao Dexia (ainda ndo publicada), ponto 73, Decisio
da Comissio de 19 de Novembro de 2008 no processo N
574/2008, Garantias prestadas ao Fortis Bank (O C 38 de
17.2.2009, p. 2.), ponto 58, e Decisio da Comissio de 3 de De-
zembro de 2008 no processo NN 42/2008, NN 46/2008 e NN
53/A[2008, Auxilio a reestruturacdo concedido ao Fortis Bank e
ao Fortis Bank Luxemburg (JO C 80 de 3.4.2009, p. 7), n.° 94.
Por exemplo, é possivel, em certas circunstancias, proibir a um
banco que proponha aos pequenos depositantes as taxas de juro
mais elevadas existentes no mercado.

Recorde-se que os custos de reestruturacdo devem limitar-se ao mi-
nimo necessirio para o restabelecimento da viabilidade. Ver
ponto 23.

O crédito concedido em condigdes ndo comerciais pode constituir
um auxilio estatal e pode ser autorizado pela Comissdo, com base
numa notificagdo, se for compativel com o mercado comum, por
exemplo ao abrigo da Comunicacdo da Comissdo — Quadro comu-
nitdrio tempordrio relativo as medidas de auxilio estatal destinadas a
apoiar o acesso ao financiamento durante a actual crise financeira e
econdémica (JO C 83 de 7.4.2009, p. 1).

45.

46.

47.

()
C)

©)

exemplo quando essas restricdes podem resultar numa re-
dugdo da concorréncia efectiva, os Estados-Membros devem
propor outras medidas correctivas mais adequadas, a fim de
assegurar uma concorréncia efectiva, como as medidas que
favorecem a entrada no mercado. Do mesmo modo, os
bancos ndo podem invocar o apoio publico de que bene-
ficiam como uma vantagem concorrencial quando comer-
cializam os seus produtos financeiros (¥). Em funcio do
ambito, dimensdo e dura¢io do auxilio, estas restri¢des
devem manter-se em vigor durante um periodo compreen-
dido entre trés anos e a duragdo total do periodo de rees-
truturacdo. Essas restriches também incentivariam clara-
mente os beneficidrios a reembolsar o Estado o mais rapi-
damente possivel.

A Comissdo ird examinar igualmente o grau de abertura do
mercado e a capacidade do sector para fazer face a faléncias
no sector bancdrio. Na sua avaliacdo global, a Comissdo
pode examinar eventuais compromissos, propostos pelo
beneficidrio ou pelo Estado-Membro, referentes a adopgio
de medidas (°) destinadas a promover a existéncia de mer-
cados mais sdos e competitivos, facilitando, por exemplo, a
entrada e saida do mercado. Em certas circunstancias, este
tipo de iniciativa pode acompanhar as outras medidas es-
truturais ou comportamentais normalmente exigidas ao be-
neficidrio em questdo. A Comissdo pode também conside-
rar positivamente o compromisso do Estado-Membro de
aplicar mecanismos que permitem fazer face as dificuldades
dos bancos numa fase inicial, a titulo da promocio de
mercados sdos e competitivos.

5. ACOMPANHAMENTO E QUESTOES PROCESSUAIS

A fim de verificar se o plano de reestruturacio estd a ser
executado correctamente, a Comissdo ird solicitar a apre-
sentagdo periddica de relatérios pormenorizados. O pri-
meiro destes relatorios deve ser normalmente apresentado
a Comissdo, o mais tardar, seis meses apds a aprovacdo do
plano de reestruturagio.

Aquando da notificacdo do plano de reestruturagdo, a Co-
missdo deve avaliar se é susceptivel de restabelecer a viabi-
lidade a longo prazo e limitar de forma adequada as dis-
tor¢des da concorréncia. Quando tiver dividas sérias
quanto ao facto de o plano de reestruturagio respeitar os
requisitos relevantes, a Comissio deverd dar inicio a um
procedimento formal de investigagdo, dando a terceiros a
possibilidade de apresentarem as suas observacdes relativa-
mente a medida em causa, assegurando assim uma aborda-
gem transparente e coerente, respeitando ao mesmo tempo
as regras de confidencialidade aplicdveis aos processos em
matéria de auxilios estatais (°).

Decisdo da Comissdo de 12 de Novembro de 2008 no processo N

528/2008 ING (JO C 328 de 23.12.2008, p. 10), ponto 35.

Ver, por exemplo, a Decisio 2005/418/CE da Comissdo, de 7 de
Julho de 2004, relativa as medidas de auxilio aplicadas pela Franga a
favor da Alstom (JO L 150 de 10.6.2005, p. 24), ponto 204.
Comunicagdo da Comissdo C(2003) 4582, de 1 de Dezembro de
2003, relativa ao sigilo profissional nas decisdes em matéria de
auxilios estatais (JO C 297 de 9.12.2003, p. 6).
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48. Todavia, a Comissdo ndo tem a obrigagdo de dar inicio a ser aplicada durante um perfodo limitado. A Comissdo ird

49.

um procedimento formal de investigacio quando o plano
de reestruturacdo estd completo e as medidas propostas sdo
de molde a dissipar eventuais diividas da Comissdo relati-
vamente a compatibilidade, na acep¢io do artigo 4.°, n.° 4,
do Regulamento (CE) n.° 659/1999 do Conselho, de 22 de
Margo de 1999, que estabelece as regras de execugdo do
artigo 93.° do Tratado CE ('). Tal poderd, nomeadamente,
ser o caso sempre que um Estado-Membro tenha notificado
a Comissio um auxilio acompanhado de um plano de
reestruturagdo que cumpre todas as condi¢des estabelecidas
na presente comunicagdo, a fim de obter seguranga juridica
relativamente ao seguimento necessirio. Nesse caso, a Co-
missdo poderd adoptar uma decisdo final que declare a
compatibilidade do auxilio de emergéncia e do auxilio a
reestrutura¢do, de acordo com o artigo 87.°, n.° 3, alinea
b), do Tratado.

6. CARACTER TEMPORARIO DA COMUNICACAO

A presente comunicacdo ¢ justificada pela crise excepcional
que afecta actualmente o sector financeiro e deve, portanto,

() JO L 83 de 27.3.1999, p. 1.

50.

aplicar as orienta¢des da presente comunicagio quando
avaliar os processos relativos a auxilios a reestruturacio,
notificados a Comissdo até 31 de Dezembro de 2010,
inclusivé. No que diz respeito aos auxilios ndo notificados,
serd aplicdvel a Comunica¢do da Comissdo relativa a deter-
minagdo das regras aplicdveis a apreciagio dos auxilios
estatais concedidos ilegalmente (?). A Comissdo aplicard,
portanto, a presente Comunica¢io quando analisar a com-
patibilidade dos auxilios ndo notificados concedidos até
31 de Dezembro de 2010, inclusive.

Tendo em conto o facto de a presente comunicagio se
basear no artigo 87.°, n.° 3, alinea b) do Tratado, a Comis-
sdo pode reapreciar o seu teor e duracdo em funcio da
evolucdo das condi¢des do mercado, da experiéncia adqui-
rida a nivel do tratamento dos processos e do interesse
fundamental em manter a estabilidade financeira.

() JO C 119 de 22.5.2002, p. 22.
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2.2.

4.2.

4.3.

5.2

5.2.1.

5.2.2.

5.3.

5.3.5.

ANEXO

Modelo para os planos de reestruturacio

Indice indicativo do plano de reestruturagio ()

Informacdes sobre a institui¢do financeira (descricdo da estrutura da empresa, etc.)

(Nota: as informacdes apresentadas previamente podem ser reproduzidas, mas devem ser integradas no presente
documento e actualizadas sempre que necessdrio)

Descri¢do do mercado e quotas de mercado

Descricdo dos principais mercados de produtos relevantes (distingdo, pelo menos, entre: mercados de retalho,

grossistas ¢ de capitais, etc.)

Célculos das quotas de mercado (por exemplo, a nivel nacional e europeu, em fungdo do dmbito geografico dos
mercados relevantes)

Andlise das razdes que estiveram na origem das dificuldades da institui¢do (factores internos)

Descricdo da intervengdo publica e avaliagio do auxilio estatal

Informagdes sobre se a instituicdo financeira ou as suas filiais jd receberam um auxilio de emergéncia ou um

auxilio a reestruturacdo no passado

Informacdes sobre a forma e o montante do apoio estatal ou da vantagem financeira relacionada com o apoio.
As informagdes devem conter todos os auxilios estatais recebidos enquanto auxilios individuais ou no quadro de
um regime de auxilio durante o periodo de reestruturagio

(Nota: todos os auxilios devem ser justificados no quadro do plano de reestruturacio, tal como indicado
seguidamente)

Avaliagdo do apoio publico de acordo com as regras em matéria de auxilios estatais e quantificacio do montante
do auxilio

Restabelecimento da viabilidade
Apresentagdo dos diferentes pressupostos quanto a evolugdo do mercado

Situagdo inicial nos principais mercados de produtos
Evolugio prevista dos principais mercados de produtos

Apresentacdo do cendrio sem a adopgdo da medida

Adaptagdo necessdria do plano empresarial inicial

Récios de adequagdo dos fundos préprios passados, presentes e futuros (fundos préprios de base e fundos
proprios complementares)

Apresentacdo da estratégia proposta para a instituicdo financeira para os préximos anos e indica¢do da forma
como ird restabelecer a viabilidade

Posi¢do inicial e quadro geral
Quadros individuais por ramo de actividade da institui¢do financeira

Adaptagoes as alteracdes do quadro regulamentar (melhoria da gestdo do risco, maiores margens de protec¢do
pelos fundos préprios, etc.)

Confirmagdo em relagdo a divulgagdo completa dos activos depreciados

Caso considerado adequado, alteragdo da estrutura de propriedade

(") As informaces necessdrias para o exame da viabilidade podem incluir os dados e os relatorios internos do banco, assim como os

relatérios elaborados pelas/para as autoridades do Estado-Membro, incluindo as autoridades reguladoras.
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5.4. Descrigdo e panoramica das diferentes medidas planeadas para restabelecer a viabilidade e dos respectivos custos
e impacto na demonstragdo dos resultados e balango

5.4.1. Medidas a nivel do grupo

5.4.2.  Medidas por ramo de actividade

5.4.3.  Impacto de cada medida na demonstragio dos resultados e balango

5.5. Descricdo do impacto das diferentes medidas tomadas para limitar as distor¢des da concorréncia (ver ponto 7),
tendo em conta os seus custos e impacto na demonstracio dos resultados e balango

5.5.1.  Medidas a nivel do grupo

5.5.2. Medidas nos dominios de actividade

5.5.3.  Impacto de cada medida na demonstragio dos resultados e balango

5.6. Comparagdo com as opgdes alternativas e breve avaliacio comparativa dos efeitos econdémicos e sociais a nivel
regional, nacional e comunitdrio (em especial, serd necessirio apresentar informag¢des mais pormenorizadas caso
o banco ndo possa satisfazer os requisitos prudenciais na auséncia do auxilio)

5.6.1.  Opcoes alternativas: liquidagdo ordenada, cisio ou absor¢do por outro banco e efeitos dai resultantes

5.6.2. Efeitos econémicos gerais

5.7. Calenddrio da aplicacdo das diferentes medidas e prazo final para a aplicacdo do plano de reestruturagdo na sua
totalidade (indique eventuais questdes de confidencialidade)

5.8. Descricdo do plano de reembolso do auxilio estatal

5.8.1.  Pressupostos subjacentes a programagdo da saida

5.8.2. Descri¢do dos incentivos a saida do Estado

5.8.3.  Programacio da saida ou do reembolso até ao reembolso integral/saida

5.9. Demonstracdes dos resultados/balancos para os tltimos trés e os préximos cinco anos, incluindo os principais
rdcios financeiros e um estudo de sensibilidade baseado no cendrio mais/menos favoravel

5.9.1. Cendrio de base

5.9.1.1. Demonstracdo dos resultados/balango a nivel do grupo

5.9.1.2. Principais rdcios financeiros a nivel do grupo (rendibilidade do capital ajustada pelo risco; referéncia utilizada
para os critérios internos aplicados para calcular a rendibilidade ajustada pelo risco, ricio custos/proveitos,
rendibilidade dos capitais proprios, etc.)

5.9.1.3. Demonstragdo dos resultados/balanco por unidade da institui¢do

5.9.1.4. Principais rdcios financeiros por unidade da institui¢io (rendibilidade do capital ajustada pelo risco; referéncia
utilizada para os critérios internos aplicados para calcular a rendibilidade ajustada pelo risco, récio custos/pro-
veitos, rendibilidade dos capitais proprios, etc.)

5.9.2. Cendrio mais favoravel

5.9.2.1. Pressupostos subjacentes

5.9.2.2. Demonstracdo dos resultados/balanco a nivel do grupo

5.9.2.3. Principais rdcios financeiros a nivel do grupo (rendibilidade do capital ajustada pelo risco; referéncia utilizada
para os critérios internos aplicados para calcular a rendibilidade ajustada pelo risco, rdcio custos/proveitos,
rendibilidade dos capitais préprios, etc.)
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5.9.3.  Cendrio menos favordvel — Em caso de realizagdo de um teste de esforco efou de validagdo de um tal teste pelas
autoridades de supervisdo nacionais, devem ser comunicados os métodos, pardmetros e resultados (')

5.9.3.1. Pressupostos subjacentes
5.9.3.2. Demonstra¢do dos resultados/balanco a nivel do grupo

5.9.3.3. Principais rdcios financeiros a nivel do grupo (rendibilidade do capital ajustada pelo risco; referéncia utilizada
para os critérios internos aplicados para calcular a rendibilidade ajustada pelo risco, rdcio custos/proveitos,
rendibilidade dos capitais proprios, etc.)

6. Reparti¢do dos encargos — contribuigdo da institui¢do financeira e de outros accionistas para a reestrutura¢io
(valor contabilistico e econémico das participagdes)

6.1. Limitagdo dos custos da reestruturagdo ao minimo necessdrio para restabelecer a viabilidade

6.2. Limitagdo do montante do auxilio (incluindo informacdes sobre eventuais disposi¢des destinadas a limitar os
pagamentos de dividendos e juros sobre a divida subordinada)

6.3.  Disponibilizacio de uma contribuicdo propria significativa (incluindo informacdes sobre a dimensio da con-
tribuicdo dos accionistas ou dos credores subordinados)

7. Medidas destinadas a limitar as distor¢des da concorréncia

7.1.  Justificacdo do ambito das medidas, tendo em conta a dimensdo e o efeito do auxilio estatal

7.2. Medidas estruturais, nomeadamente proposta de calenddrio e prazos para as cessdes de activos ou filiais/agéncias

ou outras medidas correctivas

7.3. Compromissos comportamentais, nomeadamente proibicdo de qualquer comunicacdo comercial de massa que
invoque o auxilio estatal como uma vantagem concorrencial

8. Acompanhamento (eventual intervencdo de um administrador fiducidrio)

(") O teste de esforco deve, na medida do possivel, basear-se em pardmetros comuns acordados a nivel comunitdrio (como a metodologia

desenvolvida pelo Comité das Autoridades Europeias de Supervisio Bancdria) e, quando adequado, devem ser adaptados em fungio da
situagdo especifica do pais e do banco em causa. Se for considerado adequado, podem também prever-se testes de esfor¢o em situagio
inversa ou outros testes equivalentes.
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INFORMACOES ORIUNDAS DAS INSTITUICOES E DOS ORGAOS DA UNIAO

IV

(Informagdes)

EUROPEIA

COMISSAO

Taxas de cambio do euro (')
18 de Agosto de 2009
(2009/C 195/05)

1 euro =

Moeda Taxas de cambio Moeda Taxas de cambio
usD délar americano 1,4101 AUD délar australiano 1,7116
JPY iene 134,12 CAD délar canadiano 1,5606
DKK coroa dinamarquesa 7,4433 HKD  délar de Hong Kong 10,9302
GBP libra esterlina 0,85660 NZD délar neozelandés 2,0985
SEK coroa sueca 10,2375 SGD ddlar de Singapura 2,0450
CHF franco suico 1,5207 KRW  won sul-coreano 1762,49
ISK coroa islandesa ZAR rand 11,3450
NOK coroa norueguesa 8,6735 CNY yuan-renminbi chinés 9,6365
BGN lev 1,9558 HRK kuna croata 7,3093
CZK coroa checa 25,568 IDR rupia indonésia 14 133,00
EEK coroa estoniana 15,6466 MYR ringgit malaio 4,9882
HUF forint 272,66 PHP peso filipino 68,047
LTL litas 3,4528 RUB rublo russo 45,1050
LVL lats 0,7002 THB baht tailandés 48,021
PLN zloti 4,1645 BRL real brasileiro 2,6281
RON leu 4,2188 MXN peso mexicano 18,2467
TRY lira turca 2,1117 INR rupia indiana 68,8060

(') Fonte: Taxas de cambio de referéncia publicadas pelo Banco Central Europeu.
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A%

(Avisos)

PROCEDIMENTOS RELATIVOS A ];XECU(;AO DA POLITICA DE
CONCORRENCIA

COMISSAO

Notificagio prévia de uma concentracio
(Processo COMP/M.5604 — Dong/Kom-Strom)
(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 195/06)

1. A Comissdo recebeu, em 12 de Agosto de 2009, uma notificagdo de um projecto de concentragdo nos
termos do artigo 4.° do Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho (?), através da qual a empresa Dong
Naturgas A/S, controlada pela Dong Energy A[S («<Dong», Dinamarca), adquire, na acepc¢do do artigo 3.°,
n.° 1, alinea b), do referido regulamento, o controlo exclusivo da empresa Kom-Strom AG (<Kom-Strom,
Alemanha), mediante aquisicio de acgdes.

2. As actividades das empresas em causa sio:

— Dong: prospecgdo e producdo de gds natural e petréleo e produgio, comercializagio e venda de energia
na Dinamarca e no norte da Europa,

— Kom-Strom: fornecimento de energia (venda por grosso e comércio) na Alemanha.

3. Apds uma andlise preliminar, a Comissdo considera que a operacdo de concentragdo notificada pode
encontrar-se abrangida pelo ambito de aplicagdo do Regulamento (CE) n.° 139/2004. Contudo, a Comissdo
reserva-se a faculdade de tomar uma decisdo final sobre este ponto.

4. A Comissdo solicita aos terceiros interessados que lhe apresentem as suas eventuais observacdes sobre
o projecto de concentra¢do em causa.

As observacdes devem ser recebidas pela Comissio no prazo de 10 dias ap6s a data de publicagio da
presente comunicagdo. Podem ser enviadas por fax (+32 22964301 ou 22967244) ou pelo correio, com a
referéncia COMP/M.5604 — Dong/Kom-Strom, para o seguinte enderego:

Comissdo Europeia
Direc¢do-Geral da Concorréncia
Registo das Concentragdes
J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(1) JO L 24 de 29.1.2004, p. 1.
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Notificacdo prévia de uma concentracio
(Processo COMP/M.5421 — Panasonic/Sanyo)
(Texto relevante para efeitos do EEE)

(2009/C 195/07)

1. A Comissdo recebeu, em 11 de Agosto de 2009, uma notificagdo de um projecto de concentra¢io nos
termos do artigo 4.° do Regulamento (CE) n.° 139/2004 do Conselho (!), através da qual a empresa
Panasonic Corporation (<Panasonic», Japdo) adquire, na acep¢do do artigo 3.%, n.° 1, alinea b), do referido
regulamento, o controlo exclusivo da empresa Sanyo Electric Co., Ltd. («Sanyo», Japdo), mediante uma oferta
ptblica de aquisigio.

2. As actividades das empresas em causa sdo:

— Panasonic: desenvolvimento, fabrico e venda de produtos audiovisuais e de comunicacdo, aparelhos
electrodomésticos, componentes e dispositivos electronicos (incluindo baterias), bem como produtos
industriais e outros,

— Sanyo: desenvolvimento, fabrico e venda de produtos de grande consumo, equipamentos comerciais,
componentes electrénicos (incluindo baterias) e equipamentos industriais de logistica/manutencdo.

3. Ap6s uma andlise preliminar, a Comissdo considera que a operacdo de concentragdo notificada pode
encontrar-se abrangida pelo ambito de aplicacio do Regulamento (CE) n.° 139/2004. Contudo, a Comissdo
reserva-se a faculdade de tomar uma decisdo final sobre este ponto.

4. A Comissdo solicita aos terceiros interessados que lhe apresentem as suas eventuais observagdes sobre
o projecto de concentragio em causa.

As observagdes devem ser recebidas pela Comissdo no prazo de 10 dias apds a data de publicacio da
presente comunicagdo. Podem ser enviadas por fax (+32 22964301 ou 22967244) ou pelo correio, com a
referéncia COMP/M.5421 — Panasonic/Sanyo, para o seguinte enderego:

Comissdo Europeia
Direc¢do-Geral da Concorréncia
Registo das Concentragdes

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(1) JO L 24 de 29.1.2004, p. 1.









Preco das assinaturas 2009 (sem IVA, portes para expedicdo normal incluidos)

Jornal Oficial da Unido Europeia, séries L + C, s6 edicao impressa| 22 linguas oficiais da UE 1000 EUR por ano (*)
Jornal Oficial da Unido Europeia, séries L + C, s6 edicdo impressa| 22 linguas oficiais da UE 100 EUR por més (*)
Jornal Oficial da Unido Europeia, séries L + C, edigao impressa + | 22 linguas oficiais da UE 1200 EUR por ano
CD-ROM anual
Jornal Oficial da Unido Europeia, série L, s6 edi¢cdo impressa 22 linguas oficiais da UE 700 EUR por ano
Jornal Oficial da Unido Europeia, série L, s6 edi¢cdo impressa 22 linguas oficiais da UE 70 EUR por més
Jornal Oficial da Unido Europeia, série C, s6 edicdo impressa 22 linguas oficiais da UE 400 EUR por ano
Jornal Oficial da Unido Europeia, série C, s6 edigdo impressa 22 linguas oficiais da UE 40 EUR por més
Jornal Oficial da Unido Europeia, séries L + C, CD-ROM mensal 22 linguas oficiais da UE 500 EUR por ano
(cumulativo)
Suplemento do Jornal Oficial (série S), Adjudicagdes e Contratos | Multilingue: 360 EUR por ano
Publicos, CD-ROM, duas edi¢bes por semana 23 linguas oficiais da UE (= 30 EUR por més)
Jornal Oficial da Unido Europeia, série C — Concursos Lingua(s) de acordo com o 50 EUR por ano
concurso
(*) Venda avulsa: até 32 paginas: 6 EUR
de 33 a 64 paginas: 12 EUR
mais de 64 pdaginas: preco fixado caso a caso

O Jornal Oficial da Unido Europeia, publicado nas linguas oficiais da Unido Europeia, pode ser assinado em 22
versdes linguisticas. Compreende as séries L (Legislagdo) e C (Comunicagdes e Informagdes).

Cada versao linguistica constitui uma assinatura separada.

Por forca do Regulamento (CE) n.° 920/2005 do Conselho, publicado no Jornal Oficial L 156 de 18 de Junho
de 2005, nos termos do qual as instituicbes da Unido Europeia ndo estdo temporariamente vinculadas a obri-
gacao de redigir todos os seus actos em irlandés nem a proceder a sua publicacdo nessa lingua, os Jornais
Oficiais publicados em irlandés sdo comercializados a parte.

A assinatura do Suplemento do Jornal Oficial (série S — Adjudicagcbes e Contratos Publicos) reuine a totalidade
das 23 versoes linguisticas oficiais num CD-ROM multilingue unico.

A pedido, a assinatura do Jornal Oficial da Unido Europeia da direito a recepcao dos diversos anexos do Jornal
Oficial. Os assinantes s&o avisados da publicacdo dos anexos através de um «Aviso ao leitor» inserido no Jornal
Oficial da Unido Europeia.

Vendas e assinaturas

As publicagdes pagas editadas pelo Servico das Publicagdes estdo disponiveis através da nossa rede de
distribuidores comerciais, cuja lista esta disponivel na internet no seguinte endereco:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_pt.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) oferece acesso directo e gratuito ao direito da Unidao Europeia.
Este sitio permite consultar o Jornal Oficial da Unido Europeia e inclui igualmente os tratados,
a legislacao, a jurisprudéncia e os actos preparatérios da legislacao.

Para mais informacoes sobre a Uniao Europeia, consultar: http://europa.eu
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